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A 4rea econdémica do go-
verno realmente néo rece-
beu bem, pelo menos ini-

cialmente, a nota conjunta

assinada pelo Brasil, Méxi-
co, Argentina e Coldmbia.
Menos por seu conteddo do
que pela oportunidade:
parte-se da anélise de que o
Brasil, depois de duros sa-
crificios, comeca a colher
bons resultados em seu
programa. de ajuste e a
credenciar-se para obter
condi¢des mais vantajosas
de negociagdo com os ban-
queiros. Neste contexto, a
nota conjunta poderia mais
atrapalhar do que ajudar,
Este tipo de objeclo
quanto &s vantagens da ini-
ciativa coletiva dos deve-
dores latino-americanos

pode, apurou este jornal,

ser atribuido ao ministro
da Fazenda, Ernane Gal-
véas, e coincide com as
posturas do ministro Del-
fim Netto e do presidente
do Banco Central, Affonso
Celso Pastore. H4 fortes in-
dicacBes de que todos eles
tomaram conhecimento da
nota j4 em sua forma final,
pouco antes de sua divulga-
¢éo, e, aparentemente, ne-
nhum.deles teve espago pa-
ra ‘criticd-la ou sugerir al-
tera¢des.

A iniciativa da nota eon-
junta partin, de fato, dé
Buenos Aires, embora haja
informacdes de que; 0 re.
cente giro latino-ameri-
cano do presidente mexica.

[ W

defendeu com veeméncia
posicdes similares as da
nota dos devedores na ulti-
ma reunido do FMI], em
Washington,

O centro da discordéncia
é quanto A efic4cia e conve-
niéncia de o Brasil endos-
sar iniciativas coletivas de
devedores. Teme-se que a
sombra de uma eventual
carteliza¢do possa introdu-
zir um novo elemento de in-
seguran¢a no mercado com
conseqfiéncias negativas
para o Brasil. H4, prinei-
palmente, o receio de que,
embarcando numa canoa
coletiva, o Brasil deixe de
usufruir as regalias de ji
ter feito boa parte do ajuste
econémico necessario.

(Continua na pégina 2)

Os presidentes do Brasil,
Argentina, Colémbia e Mé.
xico assinardo nova carta
conjunta a ser enviada —
nominalmente — aos che-

fes de Estado dos sete

paises industrializados,
que em 7 de junho se rei-
nem em Londres. O teor da
nova carta serd o mesmo
da emitida no dltimo dia 19
e visa formalizar a preocu-
pacdo dos palses latino-
americanos junto aos
paises credores.

{Ver pagina 2) :
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"o, Miguel de la Madrid, te- |

nha semeado as primeiras
idéias de algum posiciona-
mento coletivo. No Brasil,.

Jodo Figueiredo e 0. ch'an-
celer Ramiro Saraiva
rreiro. .
G\ll\leio ha divergéncias
quanto ao conteido da nota
coletiva. O que se pede, ba-
sicamente, s&o juros mais
razodveis e menos prote-
cionismo, duas aregs.onde
o discurso dos ministros
econdmicos j4 vinha subin-
do de tom. O ministro Gal-
véas, por exemplo, chegou
a dizer recentemente que
os Estados Unidos estavam

P

a subscricdio da nota foi.-
| ‘acertada entre o presidente.

“princando com fogo’ em .

?)ado a estas questdes, e‘
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- Em outros termos, ndo se
quer que os credores aca-
bem tratanto o Brasil do
mesmo modo que tratam a
Argentina.
evidente que a essén-
cia da anélise é discutivel,
ainda que coerente com a
postura que o Brasil vem
adotando desde o inicio da
crise externa. Na proépria
4rea econdmica do governo
& possivel encontrar técni-
cos do escalio intermedis-
rio com um tipo de enfoque
completamente distinto.
Diz um destes economis-
tas, envolvido no centro
das negociacdes externas,
desde seu inicio, que a par-
ticipacdo direta do Itama.
raty s6 tende a ajudar. A
discussdo técnica e a politi-
ca, argumenta, correm em
trilhos distintos, comple-
mentares. Uma prova cole-
tiva de unidade politica de
devedores sempre tende a
ampliar o espaco de barga-
nha na discussio pratica.
certo gue apenas ago-
ra, com a iniciativa da nota
coletiva, o Itamaraty assu.
miu um papel de maior im-
portancia na discussdo da
divida. Mas ndo é correta a

suposi¢cdo de que a prepa-’

ra¢do da préxima reunido
dos devedores, na Colém-
bia, exija um esforco inédi-
to de trabalho conjunto en-

tre o Itamaraty e a 4rea
econémica. O importante
discurso que o presidente
Figueiredo pronunciou na
abertura da sessido anual
das Nacdes Unidas, em No-
va York, em setembro de
1982, foi redigido em con-
junto pelos diplomatas do
Itamaraty e pelos técnicos
da Seplan. Em mais de um
sentido, a nota conjunta, do
ponto de vista hrasileiro, é
um desdobramento dos
pontos levantados por Fi-
gueiredo na ONU,
DISCUSSAO COLETIVA
Ainda ndo se tem uma
idéia clara das possiveis
seqliéncias da discussdo
coletiva da divida.
Considera-se a hipétese ex-
trema de uma ruptura com

.0 FMI ou um repudio da

divida como improvéveis e
sem nenhum sentido prati-
co, depois de tantos sa-
criffcios, econdmicos.
Espera-se, de outro lado,
uma rthelhor definicdo dos
credores em relacdo aos fa-
tos novos. .
Fontes que acompanham
de perto as decisbes de
Washington admitem que a
nota conjunta serviu para
sensibilizar mais o governo
norte-americano em rela-
¢80 a questdo dos juros. De
toda forma, nio h4 nenhum
indfcio de que isto possa
refletir-se em alguma alte-
racdo de substancia na con-
du¢do da sua politica eco-
némica. Tampouco se alte-

rou a ordem de prioridades
com que 0 governo norte-
americano tem conduzido a
questdo dos devedores. To-
do empenho, no momento,

continua sendo levar a Ar-’

gentina a assinar um acor-
do com o FMI o mais rapi-
do possivel. Este é um pon-

‘to considerado de principio

e todas as pressdes nesta
direc¢do serdo utilizadas.

0 segundo ponto. de
principio, que continua de
pé, tratar desiguaimente os
credores, de acordo com o
empenho j& demonstrado
em ajustar suas econo-
mias. A administracdo
Reagan, em geral, e o De-
partamento do Tesouro,em
particular, estio dispostos
a pressionar os bancos a
concederem vantagens aos
credores que apresentam
bons resultados, casos do
Brasil e do México. E ra-
zoavel o Brasil esperar um
corte de pelo menos 1% no
‘“‘spread’’ bancario no pro-
ximo pacote gue montar
com os bancos. Pode tam-
bém conseguir um prazo
mais dilatado.

PROPOSTAS
Quanto as véarias propos-

tas que envolvem limitacdo
de juros (com capitaliza-

¢do da diferenca ou com’

um mecanismo de cobertu.
ra automética, através de
novos empréstimos), nin-
guém sabe com seguranca,
hoje, se acabardo conere-

salvas a reunido...

tizando-se. Duas coisas 880

certas: o Brasil no consi-
derard uma concessio ne-
nhuma proposta que impli-
que apenas adiamento no
pagamento da divida; e o
governo norte-americano
dificilmente endossara
qualquer proposta que de-
penda da concesséo de em-
préstimos governamentais
ou da aprovacido de recur-
sos pelo Congresso. Um
terceiro elemento que es-
treita o campo 0til pars
acertos: os grandes bancos
norte-americanos, que ja
vinham resistindo a mu-
dancas de regras, endure-
ceram ainda mais sua posi-

0.

Todas estas dificuldades
praticas acabam levando a
4rea econdmica a suspeitar
que, ao final das contas,
pouco ou quase nada muda-
r4 nas regras da préxima
negociacdo da divida — ex-
ceto pelas vantagens que se
possam obter dos bancos
num novo pacote. A menos,
¢é claro, que uma elevacdo
muito forte dos juros ou a
volta de politicas recessi-
vas nos paises industriali-
zados inviabilizem a manu-
tencdo do atual modelo de
negocia¢do. Neste caso, co-
mo j4 havia insinuado o
préprio ministro Delfim
Netto a um importante in-
terlocutor — antes da nota
conjunta —, ndo restard ou-
tra alternativa a4 moraté-
ria.



