O Pais podera

obter condicao
mais favoravel

Do servigo local «

da sucursal
Economistas e representantes de
bancos estrangeiros acreditam que o
Brasil poderd obter efetivamente con-
di¢ées mais favordveis na reiiegociagéo
da dfvida externa, a exemplo do que
estd sendo feito entre o México e seus
credores. Essa melhoria nas bases da
rolagem da divida, prevista para o ilti-
mo trimestre do ano, sera cofiseqiéncia

dos resultados que forem oPtidos pelo

Brasil no programa de ajuste economi-

co e da conscientizacfio dos credores de

que os pafses mais endividados nfo

suportaréio o peso do servigo de suas

dividas, principalmente se 08 juros in-
ternacionais continuarem ein alta.
Yuichi Tsukamoto, professor da
Fundacfio Getulio Vargas ¢ diretor da
Sharp, prevé que as vantagens em rela-
¢lio $a negoclacdes das frses I e II,
ocorridas em 82 e 83, se ceiicentraréo
principalmente nos prazos, que pode-
réo ser prolongados, em Spreads (taxas
de risco) menores ou na capitalizaco
parcial de juros. Em relag80 808 juros
propriamente ditos, ele n8o acredita
que haja taxas privilegiadae €m relagho
as do mercado. “Se os bancOS fizessem
isso seriam pressionados por Seus clien-

tes locails para estenderem, também a

eles, essas mesmas condi¢hes.”
Tsukamoto, que retornou ontem de
Rome, onde participou de reunifio
anusl da Wharton Econometrics, enti-
dade de pesquisas econémicas presidi-
da por Laurence Klein, prémio Nobel
de Economia, disse que “os vafses teréo
de colocar sua casa em ordem parg
obter vantagens na renegoclacéo”. A
capitalizag#o parcial dos juros, segun-
do ele, nfio representa uma boa solugio
porque apenas adia 0s prohlemas.
Um representante de um grande

banco norte-americano comentou que-

a renegociacio da fase III, prevista
para setembro e outubro deste ano,
seré melhor porque aos poucos ¢ Brasil
vem apresentando resultados positivos
ne balanco te pagamentos e no déficit
do setor publico. .

SEM ILUSOES

Olavo Setibal, presidente do Ban-
co Itaq, disse, em Brasflia, que os pafses
devedores devem fer uma posigéo rea-
lista sobre a negociagéo de suas divi-
das, néo assumindo uma solucéo “Fal-
klands de ilusdes e nem submetendo-se
a qualquer imposicéo”. Ele comentou
que as declaracdes do diretor do FMI,
Jacques de Larosiére, de que o Brasil
tem cumprido bem o seu programa de
ajuste, tern um aspectc retérico que
dificutta uma avaliagéo de seu conteu-
Qo real.

Setubal afirmou que o limite de
negociacdo para os paises devedores é
muito pequeno, porque ‘qualquer van-
tagem que for obtida j4 é uma grande
vantagem’. Ele considerou diffcil uma
renegociacéio conjunta dos paises da
América Latina, ressaltando que héd um
ponto critico, que é o México, que, por
ser vizinho dos Estados Unidos, tem
muitos problemas com a economia
americana; esse néo é caso do Brasil. O
ponto comum entre os devedores lati-
no-americanos, segundo Setubal, é que
todos tém o desejo de pagar menos com
prazo inais longo.




