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fantasma da grande quebra fi-
| nanceira apareceu novamente
uns dias atrds com a crise da
Continental e depois com o
anico da ‘“‘quinta-feira negra” de Wall
treet, com a baixa dos titulos bancérios!

Provavelmente, ainda uma vez, serd
estendido o véu trangiiilizador das provi-
déncias-tampao e das declaragdes oficiais
para afastar os temores e ndo olhar a
realidade de frente.

Por medo, por md consciéncia, por
incompeténcia, ndo se enfrenta o proble-
ma dos “bad debts” sobre o qual estd
construido o edificio das finangas interna-
cionais.

A economia internacional, na realida-
de, estd apoiada num sistema financeiro
bastante fragil e suspensa no vazio. O
| crédito internacional € utilizado, cada vez

' nais, para cobrir déficits estruturais que
s6 poderiam ser remediados mediante
providéncias extraordindrias ou por um
prego demasiado caro. '
 Importantes bancos americanos (e
também japoneses e europeus), até on-
tem, fizeram fila diante da porta dos
Paises da América Latina, para oferecer
dinheiro novo, a taxas aparentemente
muito lucrativas, que na pratica serviriam
somente para cobrir o pagamento dos
juros. ,
Isto alimentando a ilusdo que. aqueles
devedores ainda fossem solventes e que
aqueles créditos lancados nos livros ainda
tivessem algum significado. ;

Mas surge uma pergunta: como al-
guém pode ter a ilusdo de que os devedo-
res possam pagar quando os juros da
divida alcangam 60-80% do valor da ex-

~portacdo e, em peérspectiva, tudo o que €
exportado ndo basta para cobrir 0 paga-
mento dos juros?

Nos tiltimos tempos a solugdo aparente

trinta paises em 1983 renegociaram os
vencimentos da divida a procura de um
pouco de oxigénio.

Mas as condigdes impostas pelo Fundo
{- Monetidrio de fato bloquearam a méaquina
- do crescimento. Um recente- artigo que
apareceu no “Economist”, falando da
situagdo da América Latina, intitulava
“importar ou morrer”. A queda da impor-
tagdo significa na realidade a morte dos
processos de investimento e de industriali-
zagio daqueles pafses € portanto também
das esperangas de encontrar uma saida

“foi encontrada através do “rescheduling”: -

Um terreno
minado
faz tremer
all Street

‘espiral de endividamento crescente e da

N\

renda decrescente.

Os Paises da América Latina, para
pagar os juros, estio desinvestindo e
transferindo recursos reais para 0s paises
industriais. Esta situagdo tornou-s¢ nao
mais suportdvel em conseqiiéncia do re-
forcamento do dolar e do incremento das
taxas de juros americanas. Cada ponto a
mais nas taxas, para os pai¢es em desen-
volvimento, significa 4 bilh¢es a mais por
ano a servio da divida, tanto para o
Brasil como para o México.

A gravidade da situagio deu lugar a
um novo desenvolvimento politico, e par-
ticularmente carregado de conseqiiéncias,
constituido pela decisdo da Argentina,
Brasil, México e Colombia, de assumir
pela primeira vez uma postura comum
para enfrentar o problema da divida ex-
terna. O nascimento da “Frente dos deve-
dores” pode ser prelidio para uma mu-
danga nas relagGes com o sistema financei-
ro internacional: Estamos perto de um
“showdown”? ;

E ilusério pensar que credores e deve-

dores sejam duas entidades diversas sem, g’
ligagdo entre si. Quando as dividas alcan-* «~ 2

cam em dolares somas de dez ou onze
zeros, o problema dos devedores € tam-
bém problema dos credores, arrisca-se 0
jogo do massacre, em que o credor estran-
gula o devedor sem perceber que também
ele estd dentro do mesmo lago. Continua-
se a ndo levar em conta esta grande
verdade: se a divida cresce, aumentam os
juros; assim a divida cresce ainda mais até
chegar ao ponto em que ndo hd possibili-
dade de reembolso.

Isto vale em absoluto para o déficit

 federal americano, como para o déficit do
“Estado italiano, como para o “buraco” da
“América Latina.

A ilusdo de que uma inflagfo controla-
da e alquimias financeiras internacionais
nesse meio tempo poderiam abrandar e
resolver os problemas que estdo em pauta
hé quase trés lustros somente deslocou
através do tempo a tomada de consciéncia:
dos fatores estruturais da crise.

E preciso enfrentar na raiz as causas
que sao as razoes da falta de desenvolvi-

~ mento estrutural e.duradouro da econo-

mia internacional, daquela pobre e daque-
la rica. Para recolocar em ordem as finan-
cas internacionais deve-se comegar certa-

" mente pelo débito publico americano: que

drena recursos financeiros a nivel interna-

“cional, impede ou diminui as possibilida-
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des de desenvolvimento em outrasareas e«
determina turbuléncias nas taxas e nos
cambios. | A

- Mas estou convencido que para afastar
a ameaga’de uma grande crise ndo €.
suficiente ;operar nas taxas de juros; €
preciso intervir no “estoque” da divida.

E necessdrio entender claramente que
as grandes dividas de alguns paises latino-
americangs nunca serdo pagas, assim tan-
to vale tomar consciéncia disso. As divi-
das dos pobres sdo pagas pelos ricos.

. A intervengdo no “estoque” da divida
deve acontecer ndo por meio da taxa
iniqua d¢ uma inflagéo selvagem que néo
resolve ¢ até mesmo agrava o problema,
mas através de uma “taxa” extra que
todos. os paises ricos devem estar dispos-
tos a pagar em medida proporcional aos

“riscos que tais pafses assumiram financian-

do o crescimento do endividamento . dos

i paises pobres.

Quem errou mais, deve pagar mais.

Pois nem todos os sistemas bancdrios

expuseram-se da mesma maneira. E preci-

~so fazer jus & “Banca d’ltalia” e ao
_sistema bancdrio italiano por ter sempre . -

demonstrado grande senso de responsabi-

lidade, em comparagdo com os outros

paises, limitando a exposicio do nosso
sistema para com os devedores de solvabi-

lidade dubia.

A tarefa de distribuir este levaritamen-

‘to extraordindrio deve ser atribuida a um
‘Orgdo internacional, como o FMI, mas

sem impor os vinculos e as. condi¢des
restritivas que de fato paralisam qualquer

‘processo de cura e de retomada.

Bruno Liberati

- A eliminagio definitiva-da “mina va:

-gante” das “mas dividas” entre os paises e

dentro dos paises poderd permitir a redu-
¢ao da grande turbuléncia e instabilidade
das taxas e dos cimbios que deprimem o
crescimento do comércio internacional e
impedem o encaminhamento para um
verdadeiro desenvolvimento. Isto, no en-
tanto, s6 sera possivel se forem adotados,

..a nivel politicos econdmico-financeiros

dos paises ricos e daqueles pobres, com-
portamentos diferentes dos passados e
que levem responsavelmente em conta as
interde independéncias que ligam sempre
mais estreitamente os destinos de um pais
ao de .todos 0s- outros, '
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