Alta dos juros faz cair
‘0 crescimento americano

Heitor Tepedino

Nova Iorque — As altas taxas de jurosja
frearam a economia americana, como era o
objetivo do Federal Reserve (Banco Central),
conforme demonstra a expanséo da producao
industrial de maio, com um crescimento de
apenas 0,4 por cento, contra 1,1 por'cento no
més’ anterior. A maioria dos economistas,
mesmo com esses resultados, estima que a
“prime rate” continuara elevada no correr
deste ano, bem como a inflacio americana ird
crescer substancialmente nos atuais 4,5 por
cento. Tal a divergéncia entre os economistas
americanos, que nenhum deles arrisca uma
previsao para o crescimento econdmico deste
pais nos proximos meses. )

Para alguns criticos, ultimamente os
analistas de mercado tém errado em suas
previsdes, embora os estudos feitos pelos
bancos apontem para novas altas das taxas
de juros, como numa preparacéo psicologica
caso decidam sacrificar ainda mais os seus
devedores. Observa-se que com um cres-
cimento econdmico, acelerado ou nao, o que
0s bangueiros menos pensam neste momento
é em reduzir suas taxas de juros. Como o
Congresso americano esta partindo para
reduzir o déficit orcamentario governamen-
tal, a tonica agora é que a inflacao ira crescer
assustadoramente até o fim do ano, o que,
para os banqueiros, é a nova argumentacao
para manterem os seus lucros altos.

As incertezas de rumos da economia
americana certamente penalizam as eco-
nomias dos paises em desenvolvimento, por-
que com barreiras comerciais ou nao, nossos
produtos continuam atravessando as fron-
teiras, apenas com um ritmo mais acelerado
algumas vezes e mais lentos outras vezes. No
entanto, o crescimento da economia dos in-
dustrializados é vital para que os produtores
de matérias-primas possam alcancar uma
expansdo da balanca comercial sem o sa-
crificio do corte das importacoes, o .que
agrava ainda mais suas economias em reces-
$a0.

— Deficitnos EUA

Washington — O déficit da balanca de
pagamentos dos Estados Unidos chegou
ao recorde de 19,4 bilhoes de"dolares no
primeiro trimestre do ano, informou on-
tem o Departamento de Comércio. O
recorde anterior de déficit registrou-se no
trimestre anterior, com 172 bilhoes de
doélares. Nos dois casos o déficit de pa-
gamentos foi causado por um grave
déficit comercial que o excedente das
transacoes financeiras e da balanca de
servicos nao consegue compensar. O
déficit comercial para o primeiro-
trimestre de 1984 foi de 25,6 bilhoes de
doblares contra 19, 4 bilhdes no quarto
trimestre de 83. :

Tanfo os EUA quanto os demais paises
industrializados garantem que suas eco-
nomias continuarao crescendo, o que muitos
analistas duvidam. Do lado americano, na
semana passada, o Departamento de Comér-
cio anunciou que os investimentos empre-
sariais deste pais, descontada a inflacao, irao
expandir 14,8 por cento este ano, um dado
alentador, porque supera os 12,6 por cento
previstos em um estudo elaborado ainda no
ano passado. Contudo, sera que com o0s juros
altos os empresarios continuam incentivados
aexpandir os seus negocios?

Comentarios

O déficit orcamentario dos Estados
Unidos para o periodo de trés anos, que tem
inicio em primeiro de outubro proximo, mes-
mo com a promessa do Congresso de reduzi-
lo para US $ 150 bilhdes, nao anima os analis-

- tas de mercado em relacao as taxas dejurose
‘a inflacao. Entrevistado pelo The Waal

S treet Journal, Norman Robertson, chefe do
departamento econdmico do Pittsburghs
Nellon Bank, disse que "*é tolice esperar uma
queda dos juros quando o Governo Federal
estd pegando um terco de todos os fundos
que crescer» no mercado de crédito e a
economia privads osta estourando’’. Por seu
lado, em entrevista no mesmo jornal, Lacy
Junt, economista-chefe de investimentos da
firma CM & M. Group, observou que na
primeira metade da década de 70 a poupanca
pessoal era trés vezes o valor dos emprés-
timos governamentais, Agora — acrescen-
tou — os empréstimos governamentais ex-
cedem as poupangcas pessoais. O Tesouro es-
t4 constantemente no mercado e isto ajuda
para fazer o mercado permanecer sob pres-
soes de crédito.”’

Por outro lado, alguns analistas acrescen-
tam que no caso de ocorrer alguma queda
das taxas de juros antes das elei¢oes pre-
sidenciais deste ano, em novembro, quando
Ronald Reagan deve disputar a presidéncia
com Walter Mondale, isto significara que a
economia americana esta voltando a ficar
recessiva, necessitando de incentivos no
campo financeiro para retomar o crescimen-
to. %

O Federal Reserve, por seu lado, que
vinha sendo’ criticado pela sua politica
monetéaria restritiva, agora esta sendo
criticado por ter injetado recursos em de-
masia no mercado e que este sera o fator
principal para a inflacéo voltar a disparar nos
proximos meses.

As divergéncias sobre o futuro da eco-
nomia americana continuam predominando
no noticidrio dos principais jornais deste
pais. A esperanca é que no casv de o Congres-
so aprovar uma drastica reducac do deficit
orcamentario do governo, oS rumos preten-
didos por Reagan fiquem mais definidos.
porque até agora muitos duvidam da re-
cuperacao econdmica americana como um
fato definitivo. Afirmar que ela sera mantida
somente até as eleicoes de novembro. para
garantir % reeleicao de Reagan.




