os chanceleres dos onze paises, e

artagena.

OFMI

volta em agosto

A misséio vem preparar a sexta carta de intengdes

‘" A missao do Fundo Monetario
Int;emacxonal (FMI) virda em agosto
ja preparada para a elaboracéo da
sexta carta de inteng¢Ges do Brasil
ao:'Fundo, afirmou ontem fonte do

Banco Central reconheceu que a
avalia¢do do desempenho da eco-
nomia brasileira no primeiro se-
mestre pode exigir nova carta de
inténcbes para a fxxagao das metas
de final de ano.

“Dentro da perspectiva da infla-

¢ao semestral chegar perto de 75%,
téchicos do Banco Central admi-

tem o desvio ha meta de déficit

publico nominal de Cr$ 23,75 tri-
lhées ao final de junho e de Cr$ 35,5
trilhdes para setembro. Alguns téc-
nicos do Ministério da Fazenda
afirmam também que o teto de
déficit publico operacional de Cr$
600 bilhdes para o periodo janeiro-
setembro Jja estd comprometi
do. o
O desvio no comportamento da
inflag¢éo atinge mais o déficit nomi-
nal, ja que, em termos reais, o ex-
purgo das correcbes monetdria e

Mihistério da Fazenda. Técnico do ,

cambial facilita o cumprimento das

metas do FMI. Porém, nem todas

as rubricas do déficit publico per-
mitem a corre¢éo automatica, dian-
te da diversidade de contas, o que
devera ser explicado & missiad do
Fundo.

A Mmisséo também devera acer-

tar com o FMI o critério de contabi-
lizacéo dos Certificados de Depdsi-
to Bancério (CDB) do Banco do
Brasil, apds a utilizacdo desses pa-
péis como alternativa ao cresci-

mento da divida publica interna.

Embora o uso de CDB do Banco do
Brasil permita a contencao do cré-
dito da divida publica interna, com

reflexos positivos no déficit publi-

€0, 2 OPCAO provoca pressiao expan-
sionista sobre o crédito interno li-
quido. /

Porém, no fechamento deste se-
mestre, os ganhos na balanca co-
mercial geraram reservas cambiais
adicionais e até perrmtu*am a neu-
tralizagdo do desvio na expanséo
da base monetarla — emisséo pri-
maéria de moeda — de janeiro a
junho, na apuragao do -saldo do

crédito mterno liquido. Por 1isso, 0
Banco Central preferiu aproveitar a
margem no crédito interno liquido
para reduzir a presséo em outro
critério-de performance, o déficit
publico.
Dentro destas manobras conté-
beis das autoridades monetarias, o
Banco Central aproveitou ainda
para usar a estrutura do Banco do
Brasil para buscar recursos no inte-
rior com a colocacéo de CDB, a
exemplo do que j4 ocorrera com a
venda de ac¢des do BB. Com a ex-
ploracéo da poupanca do interior, o
Banco Central entendeu que a cap-
tacdo mais agressiva do BB néo
pressionar4 as taxas do mercado.

" De qualquer forma, as diver-
géncias introduzidas pela Argenti-
na podem influenciar os entendi-
mentos das autoridades brasileiras
com 0s membros da missdo do FMI.
Os técnicos mais otimistas da drea
financeira ndo esperam mudancas
de estratégia, mas aguardam a con-
firmagéo da maior flexibilidade na
avaliacdo e na fixacdo das metas
futuras do fundo para o Brasil.
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