. O governo brasileiro reagiu em
tom bastante moderado & nova ele-
vacio da taxa da prime rafe nos
Estados Unidos, que, alidgs, havia si-
do precedida da elevacdo da Libor,
muito mais importante para nossoe
pafs. Desse modo, 0 governo brasilei-
ro manteve-se fiel ao espirito da Con-
feréncia de Cartagena, que conse-
guiu impor a cutros pafses que plei-
teavam uma posicéo mais rigida, in-
transigente. Explica-se isso, talvez,
pelo fato de nosso governo consxde-
rar, com certa raz8o, de seu ponto de
vista, que & continua ascensdo das
taxas de j juros no mercado financeiro
internacional esté tornando inevita-
vel uma revisdo da politica que o
Pafs até agora seguiu no tocante &
renegociacio da divids externa dos
paises em desenvolvimento.

Os signatérios do “Consenso de
Cartagena” encareceram & necessi-
dade de se mudar o ponto de vista
atual, segundo o qual o problema da
divida deve ser discutido entre os
paises devedores e os bancos credo-
res, sem intervencéo dos governos. A
nova elevacio da prime rale vem
demonstrar que essa tese é insusten-
tével. O ex-ministro Mério Henrique
Simonsen, em palestra gue pronun-

WA alta dos juros talvez wjudé o

ciou recentemente em Salvador, na
Bahia, a convite do Banco Mercantil
de Crédito, provou de modo cabal
que a tese defendida pelo governo
dos Estados Unidos néo passava de
uma faldcia. “O raciocinio seria véli-
do num mundo de taxas fixas, de
juros e de cambio, e de regras esté-
veis de comércio internacional, mas
ndo num quadro em que o principal
condicionante da solvéncia dos pai-
ses endividados, o diferencial entre
taxas de crescimento das exporta-
¢Oes e taxas de juros, nae é determi-
nado nem pelos devedores, nem pe-
los credores particulares, mas pelos
governos dos paises industrializados,
particularmente pelo dos Estados
Unidos.”

Hoje os bancos credores se preo-
cupam, principalmente, com a politi-
ca do Tesourc norte-americano, e,
diante disto, o préprio governo de
Washington terd de ceder um pouco,
umea vez que nio se reduz o déficit

orgamentério, causa da alta das fa-

xas de juros. Os bancos estéo dispos-
tos a ampliar os prazos de caréncia e
de amortizacdo, mas, hoje, ante a
alta das taxas de juros, reconhecem
que teréo de aceitar a capitalizacéo
parcial dos juros. Essa operagéo, qQue

os bancos europeus estio dispostos a

_admitir, esbarra, nos Estados Uni-

dos, com uma dificuldade: a propria
regulamentaqao bancéria, gue consi-
dera a capitalizacdo de juros como
créditos em liquidagio. As autorids-
des norte-americanas pederdo, dian-
te da press@o, assentir na mudanca
da reguiamentacfo, gue independe
do Congresso, hostil aos bancos. Des-
se modo, pode-se considerar que a
presente evelucdo das taxas de ju-
ros, que representa um pesado dnus
para nosso pais, tem, pelo menos, a
vantagem de acelerar a mudanca
gue se faz necesséria e tera a
virtude de aliviar um pouco a pres-
séo da divida externa sobre o desen-
volvimento econdmico.

A nosso ver, 0 FMI, que esti
avaliando os sacrificios - em grande
parte indteis - por ele reclamados
dos paises devedores, mostrar-se-4
também sensivel 2 vaidade de sua
politica, cujos efeitos benéficos sdo
varridos pelas altas das taxas de
juros. Alias, podemos pensar gque,
como o sugeriram os paises partici-
pantes da Conferéncia de Cartagens,
o FMI se mostrara disposto a rever
seus critérios de condicicnalidade,
que foram fixados numa época em

Pais

que o sisterna monetario internacio-
nal de Bretton Woods (em 1944!) era
bem diferente do atual. Como todo o
sistema internacional pode ser afeta-
do pela politica norte-americana,
que combina uma crientacdo keyne-
siana (reducdo da carga tributéria)
com uma politica monetdria estrita,
é dificil exigir respeito a uma ortodo-
xia que s6 surtiria efeitos positivos
no guadro de uma taxa cambial fixa
e em que o pafs de moeda de reserva
aceitasse uma real discipling inter-
na. Podemos pensar que, na préxima
reunifo do FMI, marcada para se-
tembro, os’ paises endividados seréo
ouvidos por uma boa parte dos pai-
ses credores, aos quais explicarédo
que ndo podem comprometer-se a
seguir a ortodoxia do FMI enquanto
a economia dominante do sistema
mundial desrespeitar as regras ele-
mentares.

Seria ilus#o supor que havers
uma mudanca oficial nas normas da
renegociacdo da divida externa den-
tro dos proximos meses. Mas ha mo-
tivos para crer que, no fim deste.ano,
o Brasil, com um governo legitimo,
poderé estar em melhores condigdes
para conquistar a boa vom:ade de
seus credores.




