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Nossa esperanca:
juros menores
na Inglaterra.

Técnicos do Banco Central aguardam
com expectativa e otimismo o comporta-
mento da liber — taxa de juros do mercado
europeu — em func¢éo de seu impacto sobre
a divida externa brasileira. Segundo eles, a
maior carga fiscal e a prépria retracido da
demanda de crédito bloqueardo o fluxo de
d6lares da Europa para os Estados Unidos, o
que vai contribuir para a reducéo das pres-
sOes altistas sobre a libor.

O comportamento da libor nos ultimos
meses da razdo aos técnicos mais otimistas
do Banco Central, ja que até a altima sexta-
feira sua média mensal ficou ao nivel de
maio e com menor propensio a altadoquea
prime. Porém, estes mesmos técnicos reco-
mhecem gue toda e qualquer proje¢édo sobre
o comportamento futuro das taxas interna-
cionais carrega uma alta dose de impreciséo
a nao ser quanto a expectativa de novas
elevacdes nos Estados Unidos.

Apenas 6% da divida externa brasileira
de médio e longo prazos sofrem o impacto
direto da elevagéo da prime, de acordo com
informagGes dadas ontem pelo Banco Cen-
tral. Como 69% dos compromissos estdo
vinculados aos juros do euromercado e 25%
tém taxas fixas, & média de 9% ao ano, a alta
da prime para o atual patamar de 13% néo
altera em muito as previsdes de que os
encargos da dfvida externa permanecergo,
neste ano, em torno de USS 11,25 bilhdes ou,
na pior das hipdteses, em USS 11,6 bilhoes.
O Banco Central citou o exemplo de
1980, quando a prime fechou em 20,5% ao
ano e a Libor em 16,0437%, para crer que os
juros do euromercado néo acompanhario a
alta nos EUA.

Em funcgéo da parcela de 25% de taxas
fixas e da projecdio de estabilidade relativa
da Libor os técnicos revelam que a alta da
prime s6 traz preocupacéo para o fechamen-
to de nossas contas externas em 1985. As-
sim, eles j& projetam gastos de USS$ 12,5
bilhdes para 0 ano que vem, considerando a
estimativa de taxa média de 12% ao ano.
O Banco Central concluiu ainda que o
Brasil pagard a média de 10,71% ao ano
entre janeiro e outubro de 84, tendo como
base de avallacdo os juros vigentes até abril
passado, Caso em novembro e dezembro a
média suba para 13%, os juros médios deste
ano ainda ficardc abaixo dos 11%.

Conselho de Regan: prudéncia.

Enquanto o secretario do Tesouro dos
Estados Unidos, Donald Regan, aconselha-
va “prudéncia” aos bancos, alertando-os so-
bre os perigos que uma nova alta nos juros
teria para a economia do pafs, um relatério
do Banco de Pagamentos Internacionais
(BIS) — o banco dos bancos centrais dos
pafses industrializados — atribufa as pré-
prias autoridades dos EUA a responsabilida-
de pelos aumentos nas taxas.

Regan declarou em Washington ser “la-
mentavel” que os bancos norte-americanos
tenham aumentado suas taxas no dia se-
guinte & reunifo dos pafses latino-
americanos em Cartagena, acrescentando
que isso deve ter provocado ‘“‘um sentimento
muito amargo” em certos paises.

Também uma declara¢io subscrita por
economistas das mais importantes universi-
dades e institutos norte-americanos de pes-
quisa acentua que o peso da divida do
Terceiro Mundo produz graves conseqiién-
cias para a economia mundial, especialmen-
te para os EUA, e nfdo sé para os pafses
devedores. E eles advertem que a polftica
econdmica norte-americana ¢é altamente res-
ponsavel pelo agravamento do problema da
divida:

— Nossos enormes déficits fiscais, resul-
tantes de uma reducdoc dos impostos, com
simultdneo aumento dos gastos, e uma polf-
tica monetdria restritiva, geraram taxas de
furos extraordinariamente altas, cujos efei-
tos se expandiram por tode o mundo —
sallentam os economistas.

Ainda ontem, o presidente da comisséo
especial para financiamento e comércic da
Organizagdo dos Estados Americanos, OEA,
Manuel Ullog, depois de entrevistar-se com o
subsecretdrio do Tesouro norte-americano,
Berryl Sprinkel, e com o diretor-gerente do
Fundo Monetério Internacional, Jacques de
Larosiére, comentou que havia chegado &
hora de os pafses devedores latino-
lamericanos passarem das palavras & agéo,
diante da nova alta nas taxas de juros dos
EUA.
Ulloa sustentou que a discuss&o agora
deveria ser polftica e gue os latino-
americanos deveriam deixar claramente es-
tabelecido que néo sacrificardo o bem-estar
minimo de seus povos para pagar a dfvida.
Considerou muito diffcil a formacéo de um
cartel de devedores, mas observou que, “se
néo se encontram solugses, é preciso exami-
nar todas as opgdes”.
Numa comisséo legislativa do Congres-
so dos EUA foi aprovado ontem um pacote
de medidas fiscals, com cldusulas destina-
das a tornar malis atraentes os investimen-
tos estrangeiros nos Estados Unidos. Os
analistas prevéem que a medida aumentaré
o fluxo, para os EUA, de capitais que contri-
buirdo para o financiamento do déficit orca-
mentério, aliviando a presséo sobre os juros,
mas aumentando-as sobre o délar. O presi-
dente Reagsan j4 fez saber que s6 sancionaréd
o pacote quando tiver a garantia de que o
Congresso também aprovard medidas pro-
postas por seu governo.
En Bonn, o0 Banco Federal Aleméo — a
maéaxima autoridade monetéaria do pafs —
anunciou que nio acompanharé a evolugio
da prime-rate, 2 taxa dos bancos norte-
americanos para seus melhores clientes, Fi-
caré entre 5 e 6% a diferenca entre as taxas
que vigoram na Alemanha e as do mercado
norte-americano, pelo menos enquanto as
condic¢des internas o permitam e seja manti-
da a confianca no marco aleméo,
Relatério

O relatéric do Banco de Pagamentos
Internacionais destaca os principals moti-
vos de preocupacio pelo endividamento dos
pafses latino-americanos. Depcis de acen-
tuar que a relacdo endividamento-
exportacdes é mais elevada do que em ou-
tros pafses, afirma que a alta recente das
taxas de juros de curto prazo, em délares,
paralisa o servico das dfvidas. Com isso, a
fuga de capitais é intensfssima, assinala o
BIS, informando que entre 1878 e 1983, a
evasdo de capitais atingiu USS 50 bilhdes.

O diretor-geral do banco, Gunther
Schleininger, lembra que cabe aos pafses
latino-americanos, cujos habitantes sdo res-
ponsaveis por esses intensos desvios de capi-
tais, colocar ordem em sua administracao,
para acabar com esse éxodo.

O relatério também atribui & amplitude
do déficit orgamentério dos EUA o nivel
atual das taxas de juros norte-americanas.




