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- Ajustamento externo
‘agrada Banco Central

O Banco Central conside-
ra que ‘‘a execucao do pro-

grama de ajustamento ex-
terno em’'1984 vem apresen-

tando resuitado bastante
satisfatorio, traduzido nao
s6 pelo desempenho da ba-
lanca comercial, mas tam-

‘bém pelas demais varia-

veis ligadas ao setor exter-
no’’. Na parte interna, en-
tre os técnicos do Banco
Central, prevalece 0 pessi-
mismo diante da ineficacia
da politica monetaria, o
que contribui para a nova
tendéncia de alta da infla-
¢ao, com perspectiva de ta-
xa de 10% para este més.

O superavit de cerca de
US$ 5,7 bilhdes na balanca
comercial do primeiro se-
mestre abriu perspectiva
para o Brasil fechar o ano
com saldo positivo de US$
10.5 bilhdées ou até mais na
conta de comeércio. Como
as quatro elevacdes da
prime — juros cobrados pe-
los bancos norte-
americanos de seus clien-
tes preferenciais — exerce-
rao impacto de US$ 350 mi-
lhoes este ano, o Banco
Central entende que os ga-
nhos acima do previsto na
balanca comercial cobri-
rao com folga o 6nus maior
na conta de servicos.

Apés enviar, em marco,
a quinta carta de intencoes
ao Fundo Monetario Inter-
nacional (FMI), o Brasil
sacou US$ 1,04 bilhdo do
Fundo e US$ 3,72 bilhées
liquidos do jumbo de US$
6.5 bilhoes contratado em
fevereiro titimo junto aos
bancos privados. Assim, o
Brasil eliminou os atrasa-
dos de US$ 2,34 bilhbes,
existentes em dezembro de
1983, e, de acordo com as
projecoes do Banco Cen-
tral, fechou o primeiro se-
mestre deste ano com posi-
cao liquida de caixa de USS
3,28 bilhoes.

Apesar do desvio’ naw‘ex-
pansido da base monetaria
-~ emissdo primaria: de
moeda — e do déficit publi-
co nominal ja confirmado,
nos seis primeiros meses
do ano, com possivel exces-
so também no déficit publi-
co operacional, ao final de
setembro, a- posicio mais
flexivel do FMI e dos ban-
queiros, depois da atitude
argentina, deve garantir o
fluxo normal dos recursos
externos até dezembro,.
Nesta hipétese, a posicio
de caixa da autoridade mo-
netaria subira para US$
4.98 bilhoes e as reservas
cambiais passarao de US$
4.56 bilhdes, em dezembro

“entre outras medidas, re-|

de 1983 para US$ 8,96 bi-
lhoes, ao final deste ano.

A crescente benevoléncia
dos credores externos via-
biliza o balanco de paga-
mentos, mas nao resolve a
questao inflacionaria. Para
complicar, ja existe o con-
senso de que o Pais nao po-
de continuar com a econo-
mia em recessao. O minis-
tro da Indastria e do Co¢
mercio, Camilo Penna, res-
salta que, internamente, o

‘Governo precisa controlar

ainflacdo para recuperar o
poder aquisitivo dos sala-
rios e, externamente, rene-
gociar a divida externa
com a criacao de espaco
para a reativacido da eco-
nomia.

A reativacdo da econo-
mia, porém exige mudan-
cas estruturais no progra-
ma de ajuste acertado com
0 FMI. O Brasil nao pode
aceitar a imposicao de
grandes saltos no superavit
comercial para abrir as
importacoes. Também pre-
cisa conter a voracidade
fiscal, reduzir a participa-
cao estatal na captacao da
poupanca e ampliar a ofer-
ta monetaria a niveis mais
compativeis com a realida-
de inflacionaria, além de,

ver a politica salarial.




