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Brasilia — Robert Holzach, chairman do
Conselho Diretor da Unido dos Bancos Suigos,
propds ontem ao Ministro da Fazenda, Ernane
Galvéas, mudar substancialmente o perfil da
divida do Brasil para com os bancos suigos, de 2
bithdes 500 milhdes de délares, convertendo-a
em francos suicos ¢ pagando parte dos juros e
amortiza¢des com bonus do Tesouro Federal e
de empresas estatais, como a Petrobras.

Esta solugdo € vantajosa para o Brasil e para
os banqueiros — explicou Hoizach, apds um
almogo com o Ministro Ernane Galvéas e o
diretor da drea externa do Banco Central, José
Carlos Madeira Serrano. O Ministro Galvéas
examinard a proposta, informou um de seus
assessores, com o presidente do Banco Central,
Afonso Celso Pastore, e o Ministro do Planeja-
mento, Delfim Neto.

No inicio dos anos 70, o Brasil comegou a
langar bonus no mercado internacional. Estio
no mercado, segundo dados do Banco Central, 2
bilhoes 800 milhoes de dolares em bonus, sendo
300 milhoes na Suica. E’ um papel que serve
para captar recursos junto ao pequeno investi-
dor no mercado financeiro — onde a empresa ou
"0 Tesouro Nacional emitem-nos, os bancos do
pais (no caso, da Suica) subscrevem e depois
revendem no mercado de capitais.

K A proposta de pagar parte da divida em
bonus deve ser examinada com mais atengio
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pelo Governo brasileiro, informou assessor de
Galvéas. Através do langamento dos bonus,-0

Brasil amortizaria parte da divida suica sem

desembolsar reservas, mas a quantidade aumen-
taria a longo prazo por causa do desagio (dife-
renca entre o valor real e nominal), hoje entre
20% e 25%.

Os bancos, por sua vez, recebem o bonus
como pagamento e repassam-no para o mercado
local, fragmentando o débito ao méximo. Como
o pagamento desses papéis é tradicionaimente
sagrado, os bancos suigos teriam uma garantia
de que a divida brasileira seria amortizada.

Sdo cinco as vantagens sobre o atual siste-
mas de pagamento: 1) pagamento de juros fixos
(7% no caso da Suica); 2) os papéis sdo negocid-
veis, 0 que permite aos bancos concederem
novos empréstimos ao Brasil; 3) pulverizagac
dos credores; 4) o Brasil poderia programar seu
fluxo de caixa, j4 que trabalharia com juros
fixos; 5} menores taxas de riscos em novos
empréstimos.

J4 a idéia de converter a divida em délar
para com os bancos suicos em divida em francos
apresenta a vantagem de ser corrigida com juros
do mercado interno suigo, hoje em 7%. O risco
¢ de ocorrer uma alta da inflagdo americana e
perda relativa do valor do ddlar diante do franco
suico.



