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O presidente da Uni&o de Bancos
Suicos, Robert Holzach, sugeriu
durante almoco, ontem, com o mi-
nistro da Fazenda Ernane Gal-
veas, que parte da divida brasilei-
ra com a instituicéo seja transfor-
imada de délar em franco suico,
com juros fixos correspondentesa
quase a metade das atuais taxas
de juros da moeda norte-america-
na, cobradas em funcéo das flu-
tuacdes do mercado.

das relacdes entre credores e deve-
dores, avaliarem a extensido do
esperado avang¢o do México e dis-
porem de uma situacéo interna
bem melhor, sobretudo na érea
externa e na tendéncia de queda
da inflagédo .

ha receptividade para a colocacéo
dos bénus brasileiros, embora
com um pequenc desagio, expli-

, Mas para o diretor da 4rea externa do
Banco Central, José Carlos Madeira Serra-
no, (foto), “o Pafs ndo tem necessidade de
apressar o inicio efetivo da préxima etapa
e.renegociacéo da divida e pode esperar até
pvembro”. Isto porque, até 14, havera me-
h.ores indicadores internos para apresentar
gs banqueiros e, ainda, podera avaliar o
desfecho das negociacdes de outros pafses.

=. QO préprio ministro Ernane Galvéas e o
presidente do Banco Central, Afonso Celso
Pastore, procuraram frisar a Holzach de que
‘a0 contrario dos ultimos dois anos, o Brasil
idispde de excelente posi¢do de caixa para
j@éertar o methor momento de negociar com
b“credores”

Holzach prop6s também que a arcela do
princlpal da dfvida brasileira, a vencer junto
¢m a Unido de Bancos Suigos seja trans-
formada em bonus a serem colocados no
proprio mercado suico.

Para Robert, as taxas de juros do délar
no mercado externo sdo demasiadamente
elevadas e espera que elas se reduzam para,
depois, se estabilizarem. Explicou que os
empréstimos da Unido de Bancos, como sdo
em délar, tém de se sujeitar as taxas do
mercado externo, mas, se transformados em
franco suico, podem ter os encargos bastan-
te: diminuidos.

Uma parte da divida brasileira em délar
& foi transformada em franco suico, segun-
de o presidente da Unido de Bancos, com
Sdros fixos médios de 7% ao ano (contra uma
axa flutuante do doélar, hoje, de 13%) e
pfazos de oito a nove anos. Ele néo especifi-
ou 0 montante da divida transformada em
ﬁinco suico, apenas disse que foram “algu-
centenas de milhdes”.

" O Brasil deve o equivalente a cerca de
5 bilhdes de délares a bancos smcos sendo
,_ue a Unido de Bancos é o maior credor,
bora Holzach se tenha negado a 1nformar
0-total de seu crédito para com os brasilei-
08. As propostas de transformagéo da divi-
14 e a colocagéo de bénus no mercado suico
do estudadas pelo governo brasileiro. Po-
m, como a situacéo é favoravel ao Brasil,
hegando o0 Banco Central a projetar o adia-
ento da renegociacéo de agosto ou setem-
bro para novembro, as autoridades brasilei-
fas vao esperar pela Assembléia Anual do
"undo Monetério/Banco Mundial, no final
setembro, em Washington, para sentirem
15, mudangas favoraveis no clima politico

cou Robert Holzach, ao lembrar
que, ha quatro anos, bénus do Brasil foram
vendidos sem dificuldades na Suica.

O presidente da Unido de Bancos se
disse impressionado com os bons resultados
que o Brasil vem conseguindo em busca da
solu¢éo dos seus problemas de balanco de
pagamentos, divida externa e em relacéo as
exportagdes. Mas ressaltou que pelo menos
dois problemas ainda séo incégnitos: a redu-

‘céo dos niveis da inflagéo e o comportamen-

to do préximo governo, que pode vir a ser de
oposi¢céo em relagéo a polftica econdémica.
Para Holzach, qualquer que seja o préximo
governo, a questio da divida deve ser discu-
tida de forma que a solucéo seja de interesse
dos dois lados:.os devedores e os credores.
Neste aspecto, adiantou que os prazos de
pagamento de empréstimos a determinados
projetos, por exemplo, devem ser compati-
veis com os cronogramas de obras, de forma
que os juros e o principal sejam pagos com o
resultado da producéo ou da venda do servi-
¢o do projeto.

E sera justamente dep01s de analisar o
quadro politico que o Brasil anunciard o
hiato de recursos projetado nos balancos de
pagamentos de 1985 e nos subseqiientes,
para definir a necessidade de dinheiro novo
a ser tomado através de novo empréstimo-
jumbo ou — mais remotamente — compen-
sado com a capitalizagcéo parcial dos juros.

Segundo Madeira Serrano, na mesa de
negociagdes, a partir do minimo necessario
para o ajuste das contas externas, o Brasil
examinaré a conveniéncia de pedir um jum-
bo menor ou manter o nfvel de 6,5 bilhdes de
doélares. Na segunda hip6tese, o Pafs eleva-
ria ainda mais o nivel de reservas cambiais
brutas, ja estimado em 11 bilhdes de d6lares
para o final deste ano, dentro do conceito
tradicional do balango de pagamentos, e
daria ao préximo governo op¢éo importante
para acelerar a retomada da atividade eco-
némica.

Embora, como disse Robert Holzach,
nio seja possivel “prever quando e em
que proporg¢oes as taxas de juros no mer-
cado internacional irdo cair, pois isto de-
pende de varios fatores que mudam a
cada dia”. Acrescentando que entre as
razdes para a Unifo de Bancos se oferecer
para renegociar a divida brasileira “esté a
de que as reservas da instituicdo, hoje,
estdo muito mais fortes do que muitos
bancos de outros paises.

No mercado sui¢o, no entanto, )

O BRASIL E O ML

‘Ofertado banquelro

A proposta é do presidente da Uniao dos Bancos Suicos. Mas 0
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