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A proposta de transformar em franco
sufco parte da divida brasileira em délar
com oS banqueiros da Suica deixou as auto-
ridades da area econdmica entusiasmadas.
O ministro da Fazenda, Ernane Galvéas,
disse ontem que é “uma demonstragdo de
grande confian¢a no Brasil e nos resultados
de sua politica econdmica”. O diretor da
area externa do Banco Central, ndo menos
euférico, considerou-a “criativa e constru-
tiva’.

A sugestdo foi feita, anteontem, pelo
presidente da Uniéo de Bancos Suigos, Ro-
bert Holzach, durante almog¢o em Brasflia. E
a sua atitude ja4 provocou reflexos. O presi-
dente do conglomerado financeiro American
.|Express, James Robinson III, disse ontem,
ap6s almoc¢o no Ministério da Fazenda, que
o “Pafs, em fun¢éo do bom desempenho da
sua economia, sobretudo na érea externa,
poderé conseguir uma renegociacéo favora-
vel de sua divida externa, em bases iguais ou
melhores do que as que foram obtidas pelo
México”.

O México, segundo Robinson III, esté
pedindo a seus credores 15 anos, com sete de
caréncia, para o pagamento da dfvida. O
Brasil pode na préxima negociacéo, de acor-
do com seus prognésticos, “fazer acertos
para obter os créditos necessérios ao fecha-
mento do seu balango de pagamentos por
um perfodo de trés ou mais anos, alterando a
sistematica dos ultimos tempos, onde séo
negociados os créditos para se fechar o ba-
ilam;o de apenas um ano’.

Bénus

Em principio, o Banco Central recebeu a
oferta do banqueiro suf¢co como hipétese
para médio ou longo prazo. Porém, Madeira
Serrano ressaltou que a idéia mereceré aten-
¢do maior, por vir acompanhada da disposi-
¢do dos bancos sui¢cos de subscreverem os
bdnus brasileiros, até que, de acordo com a
gradual melhoria da economia do Pafs, ve-
nham encontrar mercado final para os pa-
_|péis, sobretudo junto aos investidores insti-
‘tucionais.

Para a emissédo de bénus, o Brasil deve
examinar a remuneracéo exigida pelos ban-
cos, inclufdas as taxas fixas de juros e o
desfgio sobre o valor nominal do papel.
Também existem outros aspectos, como a
comparac¢éio com a perspectiva dos juros
externos ao longo dos sete a dez anos de
'prazo de vencimento dos t{tulos e a paridade
entre a moeda do pafs objeto da colocacéo e
o délar norte-americano.

Se as condigéos forem favoraveis, a op-
¢éo do bdnus representard instrumento im-
portante para reduzir o montante dos jum-
bos das negociagdes futuras, desde que haja
|a diffcil adaptagdo do mercado. Em 1978, por
lexemplo, a colocacéio de bénus permitiu ao
{Brasu captar US$ 1 bilhdo na Alemanha
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E j4 ha novas promessas de melhor renegociacdo da nossa divida

Ocidental, Japdéo, Sui¢ca e Estados Unidos,
“porque havia investidores”.

Para James Robinson III o estabeleci-
mento de taxas de juros fixos, como propés
Robert Holzach, depende dos entendimen-
tos entre os credores e os devedores. “Se for
de interesse de ambas as partes, e se houver
um acordo, néo hé nada que impeca a fixa-
c¢éo de uma taxa’”, embora ele acredite que,
no momento, esta medida é problema que
depende da variagéo do custo do dinheiro no
mercado externo. .

Ele acha que o Brasil néo deve ter maio-
res preocupacgdes quando voltar, em breve, a
renegociar sua divida, pois a comunidade
financeira internacional est4 vendo os bons
resultados da economia e levard em conta
este fator na fase de discusséo. James Ro-
binson citou como destaques o bom superé-
vit da balan¢a comercial e o esforco de
substituicdo das importacgdes.

Robinson III disse que as taxas de juros
internacionais estdo alcancando o limite
méximo e néo hd mais grande margem para
crescimento. Acredita que a tendéncia é de |
que as taxas crescam ainda um pouco, para,
depois, cafrem a nfveis mais suportéveis.

Jumbo

J4 a proposta do vice-presidente no Bra-
sil do Citibank para rela¢gdes com o governo
e o sistema financeiro, Alcides Amaral, para
o Brasil pedir jumbo menor e negociar mais
crédito comercial, nfo encontrou a mesma
receptividade junto ao diretor do Banco
Central. Embora o desempenho das exporta-
¢Oes exija crescente volume de crédito co-
mercial, Madeira Serrano destacou que o
pafs nédo pode abrir méo dos empréstimos
jumbo de longo prazo, para evitar a deterio-
racéo do perfil da dfvida. “Para a adminis-
tragéo da dfvida, os financiamentos de curto
prazo nao representam solugéo. Os empreés-
timos de longo prazo continuaréo vitais para
a rolagem adequada dos compromissos ex-
zremos" — afirmou o diretor do Banco Cen-

al.
Viagem

O ministro do Planejamento, Delfim Ne-
to, seguird no préximo dia 27 para Nova
York, e no dia 30, em Washington, iniciara
seu programa oficial de uma semana nos
Estados Unidos, reunindo-se com a diretoria
e a presidéncia do Banco Mundial para uma
discusséo sobre o programa de financiamen-
to ao Brasil no ano fiscal 1984/85, no valor
aproximado de US$ 1,5 bilh#o.

Ainda em Washington, onde dever4 per-
manecer trés dias, o ministro do Planeja-
mento vai reunir-se com o diretor-gerente do
Fundo Monetério Internacional, Jacques de
Larosiére, a quem fard um relato da perfor-
mance do programa de ajustamento interno
e externo do Pafs no -primeiro semestre, em
func¢éo das metas negociadas com o Fundo.




