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1+« Nenhum compromisso foi estabelecido

fpelo governo com o Fundo Monetério Inter-
nacional (FMI) a respeito de uma taxa de
inflacdo, segundo afirmou ontem o secreta-
rio da Secretaria Especial de Abastecimento
€ Precos (Seap), Milton Dallari, ap6s reunir-
se durante cerca de duas horas com a chefe-
adjunta da Divisdo do Atlantico do FMI,
Ana Maria Jul.

Jul iniciou ontem o novo levantamento
de-dados sobre o desempenho da economia
do Pafs e que servirdo de referéncia & missao
de auditagem do Fundo, que vir4d em agosto.
A economista do FMI mantera hoje novos
contatos com o chefe do Departamento Eco-
némico do Banco Central, Sflvio Rodrigues
Alves, e ainda com o superintendente do
Instituto de Planejamento Econdmico e So-
¢igl (Ipea), José Augusto Arantes Savasini.
v Dallari admitiu ter feito com Jul uma
gvaliagdo do desempenho da inflacdo no
segundo trimestre e concluido que o cresci-

iento ocorrido nos ultimos meses, em ter-
mos de taxas mensais e trimestrais, decor-
reu da internagéo de alguns preg¢os de expor-
tacdo, ou seja, da cobranc¢a, no mercado
interno, de prego idéntico ao negociado no

Exterior, para um mesmo produto.

Ao afirmar que nio ha compromisso
com o Fundo a respeito de uma taxa explici-
ta de inflag@o, o secretério da Seap reiterou
que a inflacdo nao constitui, no ambito do
acordo negociado com o Fundo, um critério
de desempenho, tanto que, nos memorandos
técnicos de entendimento que sempre acom-
panham as cartas de inteng¢éo, néo hé men-
¢do a quantificagdo da taxa inflaciondria.
Ela esta implicita na definigdo de outros
parametros, como o déficit do setor publico.

Agir rapido

Diversos segmentos do sistema financei-
ro (bancos estaduais, Sistema Financeiro da
Habitacao, Previdéncia Social) estéo visivel-
mente comprometidos. Para rolar seu passi-
Vo, 0 governo vem injetando recursos atra-
vés de “operag¢ées especiais”, com reflexos
diretos sobre o controle monetario. E isso se
reflete nos juros internos, cuja alta retrai
ainda mais o nivel de atividade dos setores
produtivos.

Ao mesmo tempo, o atual esfor¢co de
controle da liquidez esta concentrado em
apenas dois instrumentos béasicos: geracéo
macica de superdvits fiscais e contencéo
forte dos créditos das autoridades moneta-
rias, em particular do Banco do Brasil. No

WJul, mais uma vez as voltas com nossas contas.

entanto, esses instrumentos ja nao satisfa-
zem, a exemplo das operagdes no open mar-
ket.

Por isso, é necessédrio rever a meta mone-
taria prometida ao FMI. O governo deseja
aumentar a expansao monetaria de 50 para
80 ou 90%, este ano. A inflagdo nédo vai
declinar como se previa. E, se ndo houver um
abrandamento no arrocho imposto ao crédi-
to do Banco do Brasil, os juros pés-fixados
também tenderdao a aumentar ainda mais.

Essas constatacdes sdo de um texto ela-
borado por técnicos do Banco Central, que
servirda de base para as autoridades econd-
micas discutirem, primeiro com Jul, e depois
com a missao completa do FMI. Os técnicos
recomendam as autoridades econdmicas
que facam ver ao FMI que é necessério “agir
rapido” para que o Pais possa retomar o
desenvolvimento.

Ressaltam também que neste segundo
semestre a inflagdo sera pressionada pelo
aumento de precos dos produtos agricolas. E
que a politica do governo, de utilizar os
doélares obtidos nas exportacdes para impor-
tar alimentos, podera enfraquecer a posicéo
do Pafs nas préximas renegociacdes da dfvi-
da externa.



