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O BRASIL E O MUNDO

Delfim e Pastore comecam a preparar, com o
FMI e » governo dos EUA, as renegociacdes da nossa
divida. A estratégia, segundo Pastore, é
ober um plano plurienal de financiamento.

‘Gomo vamos
- renegociar a

O ministro do Planejamento,
i Delfim Neto, e o presidente do Ban-
co Central, Afonso Celso Pastore,
se reunirdo terca-feira em Washing-
ton com o diretor-executivo do
'Fundo Monetério Internacional,
. Jacques de Larosiére, e os presiden-
‘tes do Banco Mundial, Alden Clau-
sen, e do Banco Interamericano de
. Desenvolvimento, Ortiz Mena.

; Pastore informou que, embora
‘nada tenha “de especial” a tratar,
-eventualmente poderao passar pelo
:Departamento do Tesouro norte-
'americano para falar com o secreta-
rio Donald Regan.

J4é o diretor da Area Externa do

Banco Central, José Carlos Madei-
!ra Serrano, disse que o encontro de
Pastore com os dirigentes dos 14
' principais bancos credores do Pafs,
‘dia 2, terd por objetivo apenas re-
‘passar “as condi¢des da economia
‘brasileira e da situagéo interna-
cional”.

i Anteontem, em palestra na Es-
cola Superior de Guerra, o presi-
dente do Banco Central anunciou
-que a estratégia do Brasil nas nego-

ciacdes que comecam dia 2 serd-de:

obter um plano plurianual de finan-
ciamento da divida externa, englo-
bando vérios anos ou exercicios
num sé pacote. )
Pastore entende ser fundameh-
tal conseguir prazos de carénciaie
de pagamentos dos juros e princi-

determinados pelos técnicos do go-
verno, levando em conta o perfil da
divida e tendo por objetivo evitar
novas concentra¢bes de pagamen:
tos e crises de liquidez em 1988 ou
1989. .

Além dos novos prazos, o Brasil
também tentaré obter taxas de ju-
ros mais baixas e spreads (taxas de

pal maiores que os atuais de cinco'e :
nove anos. Os novos prazos seréo

risco) e flats (comissdes) mais redu-,

fzidos, bem como a eliminacfo da

Fclausla relativa & prime rate (taxa:

preferencial dos bancos norte-
americanos), de forma que os paga-
mentos sejam feitos & base da libor
 (taxa interbancdaria de Londres), in-
'formou.

| Para conseguir o plano pluria-
' nual e melhores condi¢des de finan-
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ciamento, Pastore conta, além da :

‘acumulacédo de reservas (US$ 4,2

bilhdes atualmente e mais US$ 6 !

'bilhGes até dezembro), com 2 nego-
clagio do México:

¥ — Temos informacéo de que o
México esté conseguindo um plano
plurianual de pagamento. E como
uma corrida de Férmula-1. Esta-
mos deixando o México ir na frente
e vamos aproveitar o seu vdcuo e
passar 2 frente desse pafs, poste-
riormente, obtendo condi¢bes de
pagamentos ainda melhores. -

O presidente do Banco Central
afirmou ainda na ESG que um pla-
no mais amplo néo seria a solucéo
permanente para o problema do
balanco de pagamentos. Destacou
que nenhum plano funcionard se as
taxas de juros internacionais fica-
rem acima dos 12% nos préximos
anos e se o crescimento econémico
;dos pafses industrializados for bai-
Xo. Nessa hipétese, o servico da
divida brasileira subir4 e o Pais ndo
terd condigdes de exportar o sufi-
ciente para saldar os compromissos
externos.

divida

Por esse motivo, Pastore defen-
deu uma nova ordem econdmica,
na qual os pafses credores tomem
consciéncia de sua responsabilida-
de no jogo da divida da América
atina:

— Os pafses credores tém que
gotar politicas econdmicas que
nantenham as taxas de juros inter-
nicionais préximas dos 10% e que
pemitam o crescimento econdémi-
codo mundo em desenvolvimento.
Esies pafses tém que se disciplinar
ponue, sendo, haverd em breve um
nov; 1982 — economia mundial em
rec6sao e juros internacionais ele-
vads — com quebra sincrénica de
todo: os pafses devedores. O resul-
tado, sem duvida alguma, serd a
criagio de um cartel de devedores.

Pira provar a correc¢éo de sua
tese, lastore citou um estudo que
vem sado realizado pelos técnicos
do Miistério do Planejamento
acerca ias previsdes de crescimen-
to econimico mundial e do Brasil e
do comjortamento da divida exter-
na brasizira. Esse estudo se fixa no
objetivoie crescimento do produto

+ interno buto (PIB) brasileiro-de 5%
nos préXmos anos, ou seja, um
Incremeny de 2% da renda per
capita a ¢ida ano.

Seguni o estudo, se as taxas
de juros ingrnacionais ficarem en-
tre 11 e 12%e os paises desenvolvi-
dos apresettarem uma queda de
3% no cresiimento, o déficit da
conta correrte do Brasil somente
serd eliminad em 1990, com o con-
sequente aunento da divida exter-
na. Se as taxa de juros internacio-
nais ficarem en 10%, o crescimento
dos pafses indistrializados sera de
3,5% e o défici. em conta corrente
brasileiro seré :liminado em 1987
ou 1988.

Assim, para Pastore, “tudo de-
pende, portantc da polftica dos
paises industrialzados”.

Tiro no escuro

Apesar de Pastyre ja ter anteci-
pado que o Brasil precisara de me-
nos de US$ 5 bilhées de recursos
novos para fechar o balanco de
pagamentos de 1984 o diretor da
Area Externa do Eanco Central
qualificou de “advinkagéo pura” e
de “tiro no escuro” as projecdes de
bancos, como o Morgan Guaranty

. Trust, de que um jumbo de US$2 a

- 3 bilhGes ou, de acordd com a esti-
. mativa do Banco de Téquio, de US$
. 3 a 4 bilhdes, cobrira as necessida-

des brasileiras para o préximo ano.

Madeira Serrano resfaltou que,

por enquanto, o Brasil ainda n#o
tem a sua projegéo para g pré6xima
1 etapa de renegociacgo da dfvida a
' vencer a partir de 1985. Dizse que o
lencontro do dia 2 com os bancos
(integrantes do comité assessor de
renegocia¢do da dfvida brasileira
‘marca o infeio da fase intermedia-
Tia, em que o Pafs procurarg “apal-
ipar o caminho” para a rolagem dos
compromissos dos préximos: anos.
O presidente do Banco Central
reiterou ontem que o Brasil cum-
priu todas as metas acertadas com
0 FMI para o primeiro semestre.
Segundo ele, dados ainda prelimi-
nares indicam que o défieit publico,
;anto operacional como nominal,
{echou com pequena margem em
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relacéio ao teto e, na area externa,™

todos os tetos foram “mais do que
cumpridos”.

A plurianualidade

— Houve um avanco. Foi colp-
cada a questéio da plurianualidade
na negociacéo da divida externa,
ou seja, a negociagdo por vérios
anos, e também a questdo da opcéo
pela prime rate ou- pela libor —
afirmou ontem ao JT o diretor-
executivo do Banco Itau, Sérgio
Silva de Freitas, sobre o pronuncia-
mento do presidente do Banco Cen-
tral na escola Superior de Guerra.
Quanto as possibilidades de uma
renegociac&o mais favoravel na fa-
se 3, Freitas afirmou que “esta tudo |
indo bem”, mas advertiu:

— Ainda é cedo, porém, e as
viagens nesta fase sdo antes explo-
ratérias. A negociacéo brasileira se-
ra posterior 2 mexicana, e isto tam-
bém é bom para nés, porque deve-
réo ser bons os termos da negocia-
¢do do México. Fala-se em até qua-
tro ou cinco anos de negociacgéo,
mas eu prefiro pensar em trés anos.
E um prazo razoavel e possivel,
também para o Brasil. Ja se sabe,
no Exterior, que serd preciso’ dar
um alfvio. 3 _

O diretor da Area Internacionat
do Itau considera que em termos
politicos e de presséo sobre os cre-
dores, a reunido de Cartagena, dos
pafses latino-americanos, foi um
dado positivo, que poderé repetir-
se com um novo encontro, previsto
para Buenos Aires, em setembro.
Nesse més, ocorrera também a reu-
ni&o anual do FMI-Banco Mundial,
considerada importante para a
equacdo do endividamento. Deve-
se prever que o México conclua sua
renegociagéo em outubro e o Brasil
negocie mais amplamente os ter-
mos entre novembro e dezembro,
“mas para sair ap6s 15 de janeiro
com a eleicdo do novo presidente”.

O diretor do Itau admite que as
taxas internacionais de juros se ele-
vem, mencionando a expectativa
de que cheguem até 15% no final
deste ano (contra 13% atuais). —
Juros mais altos prejudicaréo, po-
rém, os fluxos de caixa do balango
de pagamentos no ano que vem.

No plano imediato, Freitas
acredita que o Brasil j4 estd de fato
debatendo a plurianualidade, para
que ocorra uma defini¢do até se-
tembro. E, além disso, o Pafs ja
estaria apresentando os primeiros
fluxos previstos para o balango de
pagamentos do ano que vem, mes-
mo que o infcio efetivo da renego-
ciacdo fique para o ultimo trimes-
tre do ano e sua conclusdo para
principios de 1985.

“Encenagéio”

O economista Antdénio Barros
de Castro classificou ontem, no
Rio, de “encenacéo” as declaragbes
atribuidas ao presidente do Banco
Central, de que o Brasil vai empe-
nhar-se numa batalha pela renego-
cia¢éo plurianual da dfvida externa
com os bancos internacionnais,
com a redug¢éo dos spreads e dilata-
¢céo de prazos. Para Barros de Cas-
tro, Pastore anunciou “uma verda-
deira batalha de Itararé, aquela
que nao houve”.

Segundo Barros de Castro, as
condi¢des anunciadas por Pastore

ja fazem parte:da 16gica de merca-| .

do seguida pelos banqueiros e o
Meéxico precedeu o Brasil na redu-
¢éo de spreads desde abril. Dentro
dessa légica, disse, o Brasil efetiva-
mente hoje representa um risco me-
nor, pois de’maneira semelhante ao
México recuperou de forma dramaé-
tica o seu cacife, com US$ 10 bi-
,Indes de super4vit garantidos e au-
mento das reservas. Quanto a dila-
tacédo de prazos, “o Brasil j4 néo
paga o principal, o que significa
automaticamente a extensdo dos
prazos”, disse.

Em relacéo ao esquema pluria-
nual de renegociacdo da dfvida,
Barros de Castro disse que isso
também obedece a 16gica dos ban-|
queiros, porque “é uma forma de
pré-condicionar o quadro de nego-
ciacdes para o préximo governo”. O
economista reconheceu que a nego-
ciacdo dos juros & base da libor e
nédo da prime em principio repre-
senta uma pequena vantageift para
o Brasil. Mas, segundo ele, iss@ tam-
bém se enquadra nos interesses dos
banqueiros, na medida em gHeé €s-
tes dardo tratamento diferer}ciado
a pafses como o Brasil, o MéxiCO €2
Coréia, “que ganhardo estrelinhas
por seu bom comportament@’’.




