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Morgan estima qu

vao de US$ 2 a 3‘bilhd

Nova Jorque — O Morgan Guaranty
Trust, um dos maiores credores do Brasil,
previu esta semana, em Nova lorque, que com
0 atual déficit em conta corrente reduzido, o
Brasil deverd precisar apenas de 2 a 3 bilhdes
de dolares anuais em novos empréstimos,
entre 1985 e 1987, o que significard um aymen-
to de 3% no exposure dos grandes bancos no
Brasil.

A previsdo estd no iltimo nimero da
publicagio World Financial Markets, do Ban-
¢0, que dedica todo o seu espago a andlise das
politicas de estabilizagdo no Brasil. Segundo o
Morgan o préximo Governo devera herdar um
pais caracterizado por “uma inflagio muito
alta, baixo ‘crescimento econdmico e uma
situagdo melhorada em sua conta corrente e
em suas reservas internacionais”.

Pressoes

O Morgan observa que “o novo Governo
procurard mudar essa configuragdo da econo-
mia. Haverd pressGes de vérios grupos na
sociedade para uma volta mais rdpida a maio-
res niveis de crescimento”. Mas o aumento do
crescimento requer um aumento da poupanga.
“Uma dependéncia excessiva em financiamen-
tos externos nessa fase ndo € possivel nem
desejavel”, observa o banco, lembrando que a
divida de 100 bilhoes é trés vezes e meio o
valor do total das exportagées brasileiras de
bens e servigos.

Depois de lembrar que s6 o servio da
divida neste ano (12,5 bilhdes de délares)
consumiu mais de 40% da receita das exporta-
¢oes, a publicagdo do banco lembra que “hd
necessidade urgente de reduzir a magnitude
dessa carga da divida”, reduzindo novos em-
préstimos e aumentando as exportagdes. Se os
brasileiros conseguirem um crescimento de
4% a 6% na economia num novo Governo
deverd atacar acima de tudo o problema fiscal.

“A absorggo pelo setor publico de pratica-
mente toda a poupanga privada externa deve
ser reduzida em niveis de 2% a 3% do Produto
Nacional Bruto por ano”, observa o Morgan,
“de forma que esses recursos possam ser
liberados para favorecer a expansdo econdmi-
ca”. Mesmo isso — lembra — ndo funcionar4
a ndo ser que o setor privado tenha disposigdo
para pOr esses recursos para funcionar.

e crédit

A sugestdo do banco é a abertura do
capital através da bolsa, ou de joint ventures
com empresas locais ou estrangeiras de empre-
sas como a Usiminas, Cobra e Sidenirgica
Tubardo. A publicagio lembra que “numa
extenso limitada” a abertura do capital acio-
ndrio j4 € adotada pela Petrobras, Companhia
Vale do Rio Doce e Banco do Brasil.

A andlise do banco € bastante ampla e toca
até no problema da aposentadoria classifican-
do como “liberal demais” a atual politica de
aposentar aos 35 anos de servigo. Citando uma
pesquisa recente, o banco afirma que 60% dos
aposentados comegaram a receber beneficios
na idade de 55 anos e “esperam continuar a
recebé-los por mais 20 anos”.

Se, para os aposentados, a andlise do
banco néo oferece boas coisas, para os assala-
riados e contribuintes as perspectivas parecem
melhores. “Nem o aumento de impostos nem
a conten¢do de saldrios tém muito futuro”,
lembra Morgan.

Depois de lembrar que a contengédo sala-
rial j& deu o que tinha que dar, o estudo
lembra que a redugao dos salérios das camadas
mais qualificadas poderd levar, no setor publi-
co, a evasdo dos quadros mais preparados.
“uma legislagao trabalhista deveria permitir a
livre negociagdo coletiva dos saldrios no setor
privado e, nas estatais, o direito a niveis de
compensagdo de acordo com a lucratividade,
além de¢ garantir aos servidores publicos au-
mentos compativeis com a inflagdo.

Remessa de lucros

Segundo o Morgan, o Brasil devera alcan-
gar e manter superdvits de sua balanga comer-
cial de 15 bilhdes de délares no final da
década, o que deverd reduzir o déficit em
contacorrente para cerca de 3 bilhdes por ano.
Assim, a relagdo entre a divida externa e as
exportagOes poderd cair dos atuais 350% para
250% ou até 200% no final da década.

Depois de estipular que o Brasil s6 devera
precisar de 2 a 3 bilhoes de novos recursos por
ano, afirma que “muito desse novo dinheiro
poderd provir de co-financiamentos com o
Banco Mundial”.
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