Um acordo nos moldes

mexicanos, o
0 Brasil pode

por Celso Pinto
de Brasilic

Os bancos internacionais
foram bastante flexifveis no
acordo que estiao concluin-
do com o México, e este é o
limite do que poderia espe-
rar o Brasil em suas nego-
ciagdes. O acerto brasileiro
deve estar conclufdo antes
do final do ano e contar4,
certamente, com o endosso
de ambos candidatos 4 Pre-
sidéncia. S6 se adiaria a ne-
gociagdo para o inicio do
préximo ano caso um ou
ambos os candidatos de-
sautorizem os atuais nego-
ciadores brasileiros ou os
termos do acerto. .

E com base num cenério
deste tipo que trabalha
uma importante fonte di-
plomética, que acompanha
de perto o processo de ne-
gociacdo da divida exter-
na. Otimista, a fonte aposta
que prevaleceré uma ‘‘vi-
sdo realista’’ na préxima
rodada de acerto externo, 0
que permitiria um proces-
so relativamente répido de
negociag¢éo.

A fonte acredita ter havi-
do um substancial avango
na postura dos bancos in-
ternacionais em relacdo a
questdo da divida, com os
termos em que estfo traba-
lhando com o México (pra-
zo de até catorze anos,
‘“spread’’ de 1,125%, pacote
plurianual envolvendo cin-
¢o anos, e parte do estoque
da dfvida). Mas, ao contré-

" rio do que tém sugerido al-
gumas autoridades brasi-
leiras, ndo imagina que o
Brasil possa ir além disso e
admite que fique aquém.
CAPITALIZACAO

Exclui, por esta razfo, a
idéia de ‘‘rachar’’ a nego-
ciagdo em dois blocos: um
deles incluindo capitaliza-
¢do dos juros, com os ban-
cos europeus (e, possivel-
mente japoneses), outro,
sem capitalizacio, com os
bancos norte-americanos.
O ministroda Fazenda, Er-
nane Galvéas, disse, recen-
temente, que este poderia
ser um ingrediente novo da
‘“fase 3’ da negociagdo
brasileira. ‘““Isso -ndo seria
um mecanismo natural de
mercado, e 0 governo bra-
sileiro . tem dito que n#o
quer sugerir férmulas que
contrariem.os.principlios do:

L

plomats:

meréado”’, argumeénts. o diz:

maximo que
esperar .

tro lado, suas previsées
também sdo otimistas. Ao .
contrério de vérios analis-
tas interpacionais, esta
fonte imagina que as taxas
de juros norte-americanas. .
cairdo, em termos reais, a -
partir do inicio do préoximo .
ano. Por uma simples ra-
230: apurados os votos pre- .,
sidenciais norte-
americanos em novembro, -
serd impossfvel & préxima
administra¢fo deixar. de .
enfrentar com algum vigor _
a questio do déficit piublico
interno. Se, como é
muitissimo provével, ven-
cer Ronald Reagan, isto se
faria basicamente por cor-.
tes de despesas; se o vence-
dor for Mondale, por cria-
¢do ou elevacfo de impos-
tos. Em qualquer hipétese, .
teria um reflexo benéfico-
sobre as taxas de juros.

A fonte também néo
acredits pum processo re-
cessivo pa economia norte-
americana no préximo.ano,
mas na manutencdo -de:
uma taxa razodvel de cres-
cimento. Somadas ambas
as condi¢bes — juros mais
baixos e crescimento ra-
zodvel —, estaria desenha-
da a principal colaboragdo
que o governo gorte:
americano poderia dar.pa- ~
ra a solugdo do problema~
da divida dos paises subde- ,
senvolvidos. Este serig
mais um passo no caminho .
do “parafso’. .

Esta é a direc8o central:
em que deve caminhar o:
processo. Neste contexto,
como se vé, negociacdes .
multilaterals entre paises-
credores e devedores. te- .
riam um papel marginal, :
em grande medida irrele-.
vante. o

MAR DEL
PLATA

Os onze paises devedores
latino-americanos que
constituiram o chamado:
‘‘grupo de Cartagena’’, em
Jjunho, e que estao reunidos
em Mar dei Piata, nesta se--
mana, querem armar uma
rodada de negociagdo
politica com os paisescre-.
dores, se possivel j& no:
inicio do préximo ano, €
que utilize como roteiro as
reivindicacdes listadas no
‘““consenso de Cartagens’'.
A a‘dministracio*ﬁ-‘i‘tnoxr{h-';év

.

aprericand jé demonstioly. . -

ara esta fonte, nao faz
nenhum sentido pensar nu-
ma negociacdo externa,
neste ano, que nao inclua
uma consulta aos dois can.
didatos & Presidéncia, ain-
da que informal. Por essa
razfo, ndo acredita que o
processo se arraste até ja-
neiro ou mesmo margo do
préximo ano & espera de
uma defini¢do do jogo su-
cessério. Isto s6 acontece-
ria caso um dos candidatos
vetasse.os termos desta ne-
gociacdo, o gue a fonte
acha improvével.

Alias, a fonte, que cultiva
e tem sélido conhecimento
dq processo polftico brasi-
leiro, nio se alinha entre os
que apostam numa radica-
lizacdo no tratamento da
questdo da divida externa
pelo _préximo presidente.
Admite que a retérica dos
candidatos tem sido dura
nesta 4rea, mas néo acha
que ela se traduzir§ em
acdes radicais, como uma
ruptura com os credores.
Ap contrério, ests conven-
cida de que a negociagio
deste ano serd um passo
largo em diregdo 4 norma.
lidade, ou “’ao paraise”, na
imagem que gosta de utili-
zar.

O “parafso’’ seria a volts

" do Brasil ao mercado inter-

nacional de capitais, como
tomador normal dos recur-
505 que necessitar, algo
que prevé para talvez den-
tro de uns trés anos. Até i4,
0 préximo presidente j4 po-
derg contar com uma situa-
¢d0 econémica interna, fru-
to do programa de ajuste,
que permitiria sustentsr

- um nivel razoével de cres.
' -cimeanto. »L

:: TAXAS MENORES

i Nz drea externa, de ou-

-1

..__—"considerar desnecessiria &

Iormacip de mais um gru-
po multilateral de discus.
sﬁes.. quando existem tan-
los & disposicdo nos orga-
nismos internacionais (co-
n:o )o FMi, BIRD, GATT,
ete.).

Esta postura torna mais
remota a hipétese de se
acertar, rapidamente, iima
reunido multilateral, mas
nao quer dizer que esteja
havendo ostensiva hostili.
- dade dos paises credores 4
iniciativa dos devedores
Ia{xqo-americanos. Ao con-
tririo, a fonte diplomitica
diz que houve inequfvoca
prova de seriedade nos re.
sultados do encontro da
Cartagena, uma virtude
que atribui, em especial,
ao0s méritos téenicos e
politicos da Pparticipacio
brasileira. Da mesma for.
ma, a fonte considera
{ggztlmo 0 Brasil abrir este

front” politico paralelo na
discussdo da divida' e até
utilizar os avangos neste
foro como arma de barga-
nha;untp aos bancos inter-
nacionais.

A questio-chave é outra:
a fonte nio acredita’ que
por esta via os paises deve-
dores consigam mudar o
processo de negociagdo dos
tnlhos_ em que estd coloca-
do hoje. Ha alguns meses,
admite o diplomata, havia
0 temor de que a intransi-
gencia- argentina pudesse
radicalizar os termos da
discussio e “contagiar’
outres devedores. Hoje, se-
gundo a2 mesma fonte, este
recelo esti afastado.. pou-
€os quvidam de que a Ar.
gentina, cedo ou tarde, farg
um acerto com seus eredo-
res em moldes semeihan.
tes 805 j4 feitos pelos oy.

tros grandes devedores: . - ,



