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Credores do mundo, os bancos
americanos, europeus e japoneses
reatg'em, nesta semana, a “Ope-
. racao Brasil 85”. - :

Economistas dos bancos e tec-
nicos do FMI estao desembarcan-

do no Galefio para os primeiros -

movimentos de pericia contabil
(em nossas contas)- e de auditoria
politica (em nossos planos). Ob-
jetivo:  calcar, técnicamente, a
decisao do bloco credor, comu-
nidade de 814 bancos privados do
Hemisferio Norte, na remontagem
do diervico da divida brileira [;gra
todo o ano que vem. A operacho,
segundo Wﬂham Rhodes, “Ad-
ministrador” da divida brasileira
pelo lado credor, deve arrastarse
ate fevereiro. Ou até a segunda
uinzena de janeiro, Colégio
leitoral ja consumado, sucessor
.de Figueiredo ja consagrado.
William Rhodes reafirma o
ponto basico: a negociagfio de
infora vale para as contas de 1985.
ma renegociacdo  plurianual fi-
caria para depois de margo, Brasil
de governo novo.

Os termos da renegociacho da
divida externa, com Maluf ou com
Tancredo, embarcario no “modelo
exemplar” do reescalonamento ja
praticado pelo Mexico.

A previsfio & de Fred Bergsten,
diretor do “Instituto International
of Economics”, de Washington.
Ex-secretario adjunto do Tesouro
dos Estados Unidos, Bergsten
domina o assunto do ponto de vista
tecnico e desfruta de informagbes
privilegiadas do ponto de vista

lttico. Semana passada,

aris, ele participou de um painel
sobre “Os Riscos da Falencia Mun-
dial”, mesa integrada por apenas
trés expositores e debatedores:
Fred Bergsten, Jacques Delors
(eleito presidente - da comissao
européia) e o ministro brasileiro
Delfim Netto {que nao compa-
receu) .- .

No auditorio, 320. banqueiros e
industriais da Europa Ocidental.

Tese sustentada por Bergsten:
o Meéxico deixou de ser problema, o
Brasil tem salvacdo, a Venezuela
esta quase no ponto. O desastre
ainda ronda a Argentina, a Bolivia
& caso perdido, o Peru vai de mal a
pior. .

Renegociacho em bloco?
Negativo. O esquema, sobre ser
técnicamente impraticavel, e

politicamente falacioso — sustenta -

Fred Bergsten. Cada caso &€ um
caso, comecando pelo caso da Ar-

em. -

gentina, que acaba de se internar
na UTI do FMI, com a promessa
solene de derrubar a inflagho side-
ral de 680% ao ano para “apenas”
300%, entre 1° de outubro de 1984
e 30 de setembro de 1986.
Quanto ao Brasil, o elo perdido

" da reprogramacho econdmica esta

na estoica resisténcia da inflagdo,
que se agarra ao patamar dos 200
a 220% ao ano, em que pese O
ataque “kamikase” da recessko
corretiva. Para um auditorio es-
tupefato, Fred Bergsten limitou-se
a comentar: -

A) A inflacho brasileira & finica,
porque realimentada pela inde-
xacko ampla, geral e irrestrita;

B} Essa mesma indexa¢ho
neutraliza os efeitos mais perver-
sos da mesma infla¢ao que ela
realimenta....

Bergsten disse que-esteve no
Brasil em julho e agosto, ndo con-
seguiu aesimiliar -a fisiologia da
“economia indexada”, mas loca-
lizou um dado significativo: ne-

nhum brasileiro voltou a falar de

moratoria ou coisa parecida. Mas
todos, indistintaments, queixaram-
se dos juros internacionais de mer-
cado.

Na execucéo, ao pé da letra, dos
termos em vigor do servico da
divida, juros na faixa atual de 12 a
13% ao ano, mais comissbes e
“gpreads” até aqui praticados, o
futuro governo tera de assumir
uma conta de remessa de juros da
ordem de US$ 84 bilhoes, no

acumulado de seis anos, sem o in-

gresso de qualquer “fresh mo-

ney”...

~ Vale repetir: com Maluf ou
Tancredo, o Brasil tera de pagar,
no proximo governo, so de juros
sobre a divida ja contratada, a
massa plutbnica de US$84 bilhoes.

A projecdo & da revista finan-
ceira “Institutional Investor”, de
Nova lorque, que apresenta o es-
calonamento do nosso coice-de--
mula financeiro, em bilhbes de
dolares: .

1} 1985, US$ 13,8
1986, US$ 14,6
3) 1987, US$ 14,3
4) 1988, US$ 14,6
5) 1989, US$ 13,7
6) 1990, US$ 13,0.

Ototal de US$ 84 bilhbes sugere
o) nte: o primeiro governo pos-

revolucio vai pagar, so de juros,
quase g:nto quanto os governos da

revolucio tomaram emsratado la
fora para a execucdo de projetos
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aqui dentro. E pagar juros & nfio
executar obra ma. .

Em bases técnicas ou fisicas, o
Brasil podera honrar

1884 O Outro planeta e | .

0
* ‘compromisso? Ainda que podendo.

faz2-lo, deve continur jo o fora
a crianca com a agua do banho?
A dbwvida deixou de ser nossa,
agora & dos proprios banqueiros. A
confissaio & do proprio William
Rhodes: sem o alonamentto
geral dos prazos, das taxas e das
amortizacdes, o capital nko sera
repatriado, o sistema banchrio
hesitara em injetar dinheiro bom
sobre tanto dinheiro ruim... a
menos, claro, que as condicoes de
mercado, no Atlantico Norte, pos-
sibilitem a reducao dos juros para
menos de 8% ao ano, patamar his-
torico do Pds-guerra. :

Isso, porém, nio depende dos

“banqueiros nem dos investidores.

A queda natural dos juros terh de—
aguardar a reducao do “deficit”
orgamentério dos Estados Unidos.

Jacques Delors — voltemos ao
Rlainel parisiegse da “Falencia do

undo” — nao faz ﬁgz menos:
reeleito, o presidente gan fara
para baixar o “deficit”, que deve
subir para perto de US$ 300 bi-
lhdes, ali 8e a altura do ano fiscal
1986/87. Por tabela, juros em alta
ou no alto, superdolar devastando
a politica cambial do planeta,
“Déficit” comercial dos HEstados
Unidos subindo para US$ 200
bilhtes em 12 meses...

Em resumo: se a divida do Ter-
ceiro Mundo, Brasil no meio, nfio
for renegociada em 1985/86, o
mundo mergulhara no “Crash”
aterrador em 1987/88, ainda nos

- fluidos da bola-de-cristal de Jac-

ques Delors.

Ou no suspiro desconsolado do
chanceler Saraiva Guerreiro,
sacando ,do arquivo-morto do
Itamaraty o alerta desligado de
Cartagena: o pior da divida ainda
vira, o infarto da “debt crisis” mal
comecou, os banqueiros nao estao
enxergando meio palmo & frente
dos respectivos charutos, os en-
dividados passam a respirar a
“melhora da morte”, agora que o
destino de meio mundo estd nas
maos enluvadas de uma simples
conta-de-chegar, equacdo contéabil
da vida de bilhdes de homens e nfio
de bilhbes de dolares...

.. Da propria natureza da profis-
sao: 0 mundo do banqueiro vai até
31 de dezembro. Uma otica de
balango.

O ano que vem & outro planeta.



