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enegociacio sO sera retomada no proximo

BRASILIA — O Governo esta con-
vencido de que a continuacdo da re-
negociacéo da divida externa com os
bancos credores s6 serd possivel
apoés a elei¢do do préximo Presiden-
te da Republica ou depois de um
acordo prévio com os dois candida-
tos -a Presidéncia. Técnicos do Mi-
nistério do Planejamento prevéem
que a retomada das negociacdes s6
ocorreré depois do dia 15 de janeiro.

Esta convicgdo resultou das con-
versas mantidas na quarta e quinta-
feira passadas pelos funcionérios
brasileiros, tendo 4 frente o Presi-
dente do Banco Central, Affonso Cel-
so Pastore, com o Comité de Asses-
soramento da Divida Externa, em
Nova York. Durante esses encon-
tros, segundo as fontes, ficou claro
que os banqueiros, embora conside-
rem razoavel o programa plurianual
de renegociacdo apresentado pelo
atual Governo, estdo apreensivos .
com uma possivel descontinuidade
administrativa, a partir da mudan-
¢a do Presidente.

As fontes explicaram que a posi-

¢fo da atual administra¢do de ndo
pedir ‘““dinheiro novo’ aos banquei-

ros em 85 foi duramente criticada

pelos assessores do candidato da
Alianca Democratica, Tancredo Ne-
ves, que viram nessa estratégia uma
espécie de “bomba de efeito retar-
dado”. Essa opinido repercutiu jun-

to a favoravel ao inicio das negocia.'

coes.

Outra questdo que teve reflexos
negativos, de acordo com os técnicos
do Planejamento, foram as criticas
dos assessores de Tancredo ao es-
quema plurianual idealizado pelo
Governo Figueiredo. Alguns deles
tém defendido a tese de que, para
um Governo que se inicia, a melhor
solucdo talvez seja a negociacdo da
divida em base anual, deixando-se
para depois a possibilidade de um
acordo plurianual.

Os banqueiros demonstraram
apreensdo também quanto ao esque-
ma de desindexacdo da economia
que estaria sendo estudado para vi-
gorar no ano que vem. Eles expres-
saram suas davidas sobre a reper-

cussiao de uma medida dessa nature-
za sobre o comportamento dos pre-
¢0s € 0 nivel da atxvndade econdmi-
ca.

Essas indefini¢cdes serviram para
esfriar os dnimos dos banqueiros,
que preferem reiniciar as negocia-
¢oes somente apés a eleicdo de futu-
ro Presidente ou quando a atual ad-
ministracdo puder dar garantias de
que os acordos firmados seréo inte-
gralmente cumpridos. As fontes ex-
plicaram que essas incertezas seria
danosas até mesmo para a defesa de
algumas teses, como a da reducdo
substancial do spread (taxa de ris-
co) cobrado pelos bancos credores
nos empréstimos ao Brasil. O spread
mede os riscos do empréstimo e, en-
tre estes estdo a estabilidade politi-
ca do Pais e a manutencdo das re-
gras do jogo. Nada mais natural,
portanto, do que os banqueiros resis-
tirem a uma reducdo dessa taxa,
num momento em que existe, de fa-
to, a perspectiva de mudanc¢as na
orientacio da politica econémica.
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