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O problema da divida externa dos

paises em desenvolvimento -somente -

podera ser equacionadc se houver a
conjuncéo de dois fatores: adocéo de
politicas econdmicas domésticas carac-
terizadas pela austeridade e crescimen-
to econdmico mundial, que permitiré
fluxo estével de exportacdes capaz de
gerar saldos para os pafses endivi-
dados.

Esta seré a proposicéo basica queo
economista José Julio Senna, professor
da Escola de Pés-Graduacéo em Eco-
nomia da Fundagéo Getilio Vargas e
diretor do Banco Boavista de Investi-
mentos, defendera hoje, em Viena, Aus-
tria, em seminério sobre endividamen-
to externo, promovido pela Austria So-
ciety for Foreing Policy e pelo Banco
Zentralsparkasse. Ele serd o unico es-
pecialista latino-americano presente &
reunido.

Para 0 economista da PGV € inttil
a preocupacéo dos organismos finan-
ceiros internacionais € do ¥MI com o
balango de pagamentos dos pafses en-
dividados ou com a obtencéo de supe-
ravit na balanca comercial, na medida
em que néo houver execucéo de uma
politica econémica austera, mas volta-
da para a recuperagéio do crescimento
econdmico. Argumenta que se a infla-
¢éo continuar em niveis elevados, nos

pafses em desenvolvimento, a retoma- .

da do crescimento econdmico seré in-
vidvel. Ele também manifestaré sua
opinido de que um dos grandes proble-
mas dos paises endividados, que € o
crescimento do déficit publico, somen-
te seré solucionado com a criagéo de

um banco central independ¥nte, que
impeca as despesas excessivas do go-
verno federal.

José Julio Senna mostrard ainda
que a sociedade brasileira ndo ‘pode:
acreditar na queda da infla¢do enquans=
to o déficit publico representar 18% do
Produto Interno Bruto, e o governc
continuar tomando dinheiro de graca
no Banco Central. Com a atual subordi-
nacédo do Banco Central ao Ministério;
da Fazenda, o BC néo pode negar os
pedidos do Tesouro Nacional para fi+
nanciar o déficit publico, destaca)
Senna.

JUROS

Senna também dira que outra con-
dicéo basica para o equacionamento da
divida externa dos paises em desenvol-
vimento relaciona-se & taxa de juros do
mercado. norte-americano. “Se houver.
aumento daquela taxa, os pafses endi-,
vidados nfo terdo como saldar seus
compromissos”, segundo o economista:
da FGV. Por isso, ele considera funda-
mental a redugéo do déficit fiscal dos
Estados Unidos, previsto no infcio do
ano em US$ 172 hilhdes, mas que ficara
de fato em torno de US$ 210 bilhdes. Ele
também estd temeroso de que o eleva-
do déficit fiscal norte-americano pode-
r4 reverter a tendéncia atual de queda
da taxa de juros nos EUA, tornando-a
novamente ascendente.

Senna também criticara o que de-
nomina de “solu¢es mirabolantes”, co-
mo declara¢do de moratéria, tabela-
mento de juros nos pagamentos ou
capitalizagdo dos juros, propostas, se-
gundo ele, in6cuas para resolver o pro
blema do pagamento da divida ex:n
terna.




