(.. Uma proposta: pagar. .
a divida interna com aco

O governo cederia parte de suas agoes nas estatais
razodvel seria possivel rolar. Mas,,

A proposta é do economista
Paulo Rabello de Castro, da Funda-
cdo Getulio Vargas: o governo deve
pagar a enorme divida que contraiu
com o setor privado negociando
suas participacdes acionarias. Es-
sas participacgodes sdo estimadas em
70 a 80% do endividamento total,
que Rabello de Castro avalia em
néo menos de Cr$ 100 trilhdes, "'po-
dendo. atingir os Cr$ 120 trilhdes”.
O economista sugere que, ‘“com
uma negociacgéo equilibrada. se po-
de estudar a troca dessas participa-
¢des”.

A solucdo imaginada por Ra-
bello de Castro parte de um prinef-
pio de légica: o grande devedor é o
governo, tanto o Tesouro (divida
interna mobilidria) quanto as em-
presas estatais. Mas o setor publico
detem enormes ativos imobiliza-
dos, cujos dados, aliés, "sdo escon-
didos”. Nada mais razoavel do que
compensar débitos com créditos
(ativos), dentro de critérios bem de-
finidos, que dependem da disposi-
¢éo politica das autoridades que
assumirdio em 1985. Uma das supo-
sicles é a de que 0 governo preser-
varia o controle acionério de em-
presas consideradas estratégicas.

Neste processo, o economista
admite a participacdo de capital
estrangeiro, mas minoritariamente,
e tendo como investidores os fun-
dos de pensdes, que diversificariam
seus investimentos. Os recursos ex-
ternos seriam preferencialmente
utilizados na compra de posi¢des
minoritarias de empresas privadas,
néo se excluindo porém o acesso a
acOes de companhias publicas.

Pacto social

Rabello de Castro considera
que essa desmobilizagéo de ativos
do governo seria uma forma concre-
ta de participacéo do setor publico
no pacto social sugerido pelo futuro
presidente, Tancredo Neves. “N&o
acredito em pacto feito s6 pelo se-
tor privado. Pacto s6 épossivel se
contar com a partlcipagéo do go-
verno, de suas empresas.”

O economista identifica na
-4rea publica o principal foco de
desequilibrio do Pais. E, a curto
prazo, o problema estd no endivida-
mento.“Se o perfil da divida fosse
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ao contrario da divida externa, que
tem um perfil bem ordenado, o en-
dividamento interno tem pagamen-
tos concentrados em 85/86.”

O.mais grave, porém, é que néo
hé disposicdo de reducéo de despe-
sas pelo governo. “A propens&o ao
gasto do setor publico nfo dimi-
nuiu. Estdo todos de butuca para
iniciar uma nova era de gastar. Jus-
tamente quem deve mais é que esta
pronto para gastar mais.”

Perspectivas

O economista, que é redator-
chefe da revista Conjuntura Econé-
mica, fez uma exposi¢cdo de uma
hora aos empresérios reunidos na
Associac@do Comercial de Séo Pau-
lo, rejeitando a idéia de que o pano-
rama para 1985 é sombrio. “O ano
de 1985 serd mais razoével que o de
1984. Podemos mandar aumentar o
tamanho das prateleiras para o co-
meco de 1985.”

Rabello de Castro prevé que o
primeiro semestre do ano que vem
sera favoravel para a atividade eco-
némica. Uma das razdes para expli-
car esse fato é o-aumento da produ-
tividade nas empresas privadas, in-
clusive nas empresas informais.
Passou a época em que ‘“trabalha-
dores e consumidores eram obriga-
dos a contar as alméndegas as re-
feicdes”. Outra razéo € o continuo
crescimento da oferta de moeda.
“Agora ja descobriram que é preci-
so ajustar as contas dos agregados
monetédrios, Apesar do esforco do
canudinho da mesa de open market
do Banco Central, ha fatores que
drenam a poupanca. O dinheiro es-
t4 indo para o setor publico néo
governamental.”

A empresa privada é que esta
financiando o setor publico. “E o
governo € imprevidente. O povo
tem seu dinheirinho nd caderneta.
Pode até ser inadimplente, mas
tem o dinheiro na caderneta para
pagar.”

O dinheiro esté seguindo para a
area estatal via crédito nos bancos
comerciais.

Juros

A presséo do governo e de suas
empresas sobre os recursos disponi-
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para empresas privadas

veis na economia véo afastando o
setor privado de crédito, j4 que as
empresas privadas ndo tém lucro
suficiente para pagar as taxas vi-
gentes. -“Quem tomar dinheiro a
este juro quebra. Assim, ninguém é
louco de ter estoque” — interveio
Guilherme Afif Domingos, presi-
dente da Assoctiacdo Comercial.
“Né&o hé possibilidade de o Pais
crescer, entretanto, se a taxa de
juros n#o cair — advertiu Rabello
de Castro. E a taxa néo cairéd en-
quanto for do tamanho atual o en-
dividamento publico.”

‘“Quero o meu”’

Nem PMDB nem PDS. O gran-
de partido brasileiro ap6s a vitéria
de Tancredo, segundo o economis-
ta, serd o PQB-Partido Queremista
Brasileiro, “partido do quero o
meu”. E explica: “Quero abono, tri-
mestralidade, méquinas novas, car-
ro novo”. Porém, segundo Rabello .
de Castro, “é preciso cagar o PQB.
O ja da economia é a ultima coisa -
que devemos querer, porque ele re-
presenta o consumismo e uma taxa
de inflagéo muito superior”.

— Precisamos de um novo par-
tido — o dos sécios no futuro do
Brasil. O capitalismo do século
XXI tem que ser bom para todos.
Todos tém que participar do traba-
lho comum. O PQB é sécio do pre- |
sente, da redistribuicéo ja. O Brasil -
néo pode ter pressa. N&o precisa-
mos de uma mocinha (referéncia a
Ana Maria Jul, do FMI) a nos dizer
como gerir as contas da éarea pu- ,
blica.

Entre as maiores preocupagoes -
de Rabello de Castro estéio a difi- .
culdade de controlar o processo in-
flacionério e a queda do ritmo.de

- crescimento da economia dos Esta-
dos Unidos. Se essa queda for forte,
as exportagdes brasileiras poderao
estancar e parte da retomada do
crescimento ficara prejudicada.

Divida externa

O economista também defen-
deu melhores condi¢des de renego-
ciacéo da divida externa. “Se com
US$ 13 bilhdes de superavit ndo ha

tivemos a nota dez.”

benefifcio no spread, talvez fosse
melhor largar os credores. Afmal ja



