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Pastore promete bom fluxo de caixa ao novo Governo

SAO PATLO—0 préxlmo Gover-
'ho'ndo devers enfrentar maiores di-
-+ficuldades para fechar o balanco de
pagamentos de 1985, nem precisara
amargar a ansiedade de conseguir
empréstimos suplementares, como
o crédito jumbo conseguido a duras
penas em 83.

 Todos os recursos necessanos pa-
ra cobrir o déficit da conta corrente
de 85, estimado em US$ 3 bilhdes, ja
éstdo garantidos, segundo analise
fe;t,a ontem pelo Presidente do Ban-
¢o Central, Affonso Celso Pastore
para 0 GLOBO. Ele disse que deixa
o cpixa do Brasil em boa situacdo fi-
Ranceira e vai cuidar da sua “pro-
ria vida". Pastore afirma que ndo
)ermanecers no cargo, seja qual for
o candidato eleito para a Presidén-
cia da Republica.
~Depois da inauguracéo do prédio
- %,«, Diretoria do Banco de Crédito
“Wacional (BNC), em Alphaville,
Pasgtore, descontraido e com muita
yontatle de falar, fez uma analise de
Igwd gestao, garantmdo que o Brasil
nsp vai precisar de dinheiro novo (o
ele chama com intimidade de

n ‘money) para 1985, a néo ser as’

0 GLOBO — 0 Brasil vai precisar
‘dedinheiro novo em 85?

e I Pastore — 86 ndo vamos precisar
din

u:Q_ is,"do tipo jumbo que fizemos no
.zigno-passado. Mas, vamos continuar
»4endo-dinheiro novo do Banco Mun-
dial, do Banco Interamericano e do
alﬂﬂndo Monetario Internacional e va-
108 continuar a ter investimento di-
efo, suplliers (crédito suplemen-
r) e buyers (compradores), para
linha de comécio. Essas fontes de re-
o gu;zsos séio suficientes para cobrir to-
s«Aoo déficit de conta corrente do ano
que vem ¢ ainda permitir relativa
acumulacdo de reservas. O déficit
em conta corrente para 85 esta pro-
jetado em US$ 3 bilhdes, contra 08
US: 500 mllhées deste ano.

K) GLOBO — Como o préximo Go-
verno vai conseguir esse dinheiro?

iPastore — No Banco Mundial e no
Banco Interamericano, perto de US$

- Ai8 bithdo. Tem, no minimo, alguma
toisa em torno de US$ 800 milhdes
.z em investimentos diretos e perto de
nJUSS 2 bilhdes de suplliers, buyers e
Fundo Monetéirio. Entdo, d4 para
upobrir o déficit da conta corrente e
aeumular alguma reserva. Esse ndo
‘b dinheiro que vamos precisar,
Mas o dinheiro que j& temos assegu-
gado E néo vamos precmar mais

aue isso.
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!!Vamos continuar
tendo dinheiro novo do
Banco Mundial, do Banco
Interamericano e do
Fundo Monetério
Internacional. 99

!! Estamos também

prevendo crescimento da

exportacdo abaixo

de seis por

cento, contra os 25

por cento deste ano. ,,

!!,Temos de continuar
fazendo a reserva crescer
para que esteja ajustada
no momento em que
precisarmos ir para o
voluntdrio. ,,
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0 GLOBO — Como sera possivel
acumular reservasem 85?

Pastore — Saimos com uma reser-
va de US$ 7 bilhdes e vamos colocar
mais US$ 1 bilhdo em cima (talvez
mais, talvez menos, dependendo de
como vai caminhar o superavit co.
mercial). Toda previsdo que nés fi-
zemos foi no cenario apertado, ou se-
ja, supondo que as coisas caminhem
sem otimismo. Estamos também
prevendo crescimento da exporta-
¢do abaixo de seis por cento, contra
0s 25 por cento deste ano. Estamos
também supondo crescimento de
importacio de petréleo da ordem de
25 por cento, que é muito superior ao
que aconteceu este ano. E mesmo
assim, com Libor de 9,5 por cento (a
Libor esté a 9 e 5/ 8) e na pior das hi-
péteses, num cendrio bem realista
-~ nio estamos jogando com a sorte
— mesmo assim se acumulara re-
servas em 85.

O GLOBO — Mas, como isso é
possivel? Existem opinibes diver-
gentes.

Pastore — As hipéteses estdo ex-
plicitadas, nio estamos fazendo po-
lémica e ndo sei porque estio pole-
mizando essas previsdes. Temos de
continuar elevando nossas reservas.
Porém ach9, que elas sdo suficientes
para o tipo'de arranjo que estamos
imaginando, com as linhas de co-
mércio e com os depésitos interban-

' cérios. Ou seja, esse arranjo atual

™

que nés temos permite que essas re-
servas sejam suficientes. Significa
que nés vamos.continuar por mais
um ano, talvez dois, tendo de pé ¢
compromisso dos bancos de mante-
rem os depésitos interbancarios e as
linhas de comércio, no minimo nos
termos em que estdo hoje. Isso ga-
rante que vocé ndo tem nunca oscila-

- ¢des de reservas com saques sincré-
“nicos, de depdsito na interbancaria

ou nas linhas de coméreio.

‘ Se a reserva néo oscilar, US$ 7 bi-
Ihdes é mimero pouco mais que sufi-
cieate, até acima do que seria neces-
sério. No momento em que vocé
compra um relacionamento volunta-
rio no interbancério e nas linhas de
comércio, ai vocé vai precisar de
uma reserva maior. Contudo, noés
ndio vamos agora, no relacionamen-
to voluntério, ao interbancario e a li-
nha de comércio. Entfio ndo é neces-
saria reserva maior.

O GLOBO - Qual o indice ideal

‘dessa reserva?:

Pastore — Temos de continuar fa-
zendo a reserva crescer para que no
momento em que precxsarmos ir pa-
ra o voluntario a reserva esteja ajus-
tada. O nivel ideal é variavel, depen-
de das perspectivas de comércio,
fluxo de pagamentos -etc. Precisa-
mos de trés meses de importacio,
mais um ‘“colchio” de flutuacio,
que pode ocorrer por saques sineré-
nicos no interbancaério.e na linha co-
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mercial. Eu estimaria uma reserva

entre US$ 10 bilhdes e US$ 10,5 bi-
lhdes. Sairemos de US$ 7,2 bilhdes a
US$ 17,5 bilhdes deste ano. Mais um
bilhdo, um bilhio e pouco. Ano que
vem ficaremos praticamente com
US$ 9 bilhdes em 85, quase chegando
no nivel de reserva necessario. Em
86, se o balanco comercial ndo esti-
ver muito bom, pode tomar volunta.
riamente algum dinheiro novo de
bancos ligados a projetos etc. e re-
por a reserva no nivel de US$ 10 bi.
lhées.

0 GLOBO — 0 ajuste da economia
americana néo prejudicara?

Pastore — O crescimento econé-
mico americano serd menor no ano
que vem, porém o crescimento euro-
peu sera maior. Dependera muito de
como vai caminhar o délar em rela-
¢do as moedas européias. Se o dolar
enfraquecer, o comércio que o Bra-
sil perde nos Estados Unidos ganha
na Europa e aumenta nossa I1a. Co-
mo o Brasil é um parceiro comercial
mais importante da Europa do que
dos Estados Unidos, isso nos favore-
ce. Isso, porém, dependeria de um
enfraquecimento do délar. E nio es-
tamos supondo que havera enfra-
quecimento do délar. Nés estamos
supondo que o d6lar persistira forte
como esta este ano e que o cresci-
mento seja s6-de cinco a seis por cen-
tona exportacéio.



