Visdo da semana:
dificuldades para renegociar
a divida externa do Pais

Em uma semana de poucas novi-
dades na drea econdémica, predomi-
nou a discussdo a respeito da rene-
gociagdo da difvida externa para o
préxzimo ano. O governo brasileiro
encontra dificuldades préprias de
um delicado perfodo de transicdo
politica, observacdo que vale igual-
mente para o FMI, pouco afeito a
envolvimentos dessa natureza. Nes-
te sentido, as préximas semanas se-
rd@o decisivas para que um entendi-
mento satisfatério seja alcancado
entre as duas partes.

As autoridades brasileiras ndo
ignoram que esse acordo € vital pa-
ra que as conversacles com os ban-
queiros internacionais cheguem a
bom termo. Poder-se-ia aié conside-
rar que o clima de tranqgiiilidade
voltou a pairar sobre o mercado
Jinanceiro, apo6s -a Argentina ter
conclutdo, finalmente, suas negocia-
¢bes com o FMI. No entanto, hd
sempre uma distd@ncia entre a dispo-
sicdo verbalmente manifestada pe-
los credores e suas atitudes concre-
tas. No caso do Brasil, o que mais
dificulta o acordo € o comprometi-
mento que ele acarreta para o proxi-
mo governo. Num. momento em que
se discute a instituicGo de um novo
pacto social, proliferam as incerte-
zas, apesar de o governo brasileiro
saber que poderd contar com um
programa de trabalho mais realista
no plano da renegociacd@o externa.
Ao mesmo tempo que a equipe atual
se encontra de mdos amarradas pa-
ra promover qualquer tipo de refor-
ma, sabe perfeitamente que sua res-
ponsabilidade aumenta pelo fato de
ter de deixar os prézimos governan-
tes em condigdes de administirar sa-
tisfatoriamente a politica interna.
Por seu lado, o FMI terd de levar na
sua devida consideracgdo as peculia-
ridades do momento, ndo compro-
metendo o sucesso dos resuliados
alcancados até agora.

Ainda no @mbito do setor exter-
no, a balanga comercial superou, no
més passado, o saldo positivo de
US$ 12 bilhbes, deizando entrever
que o ano se encerrard com algo em
torno dos US$ 13 bilhdes. Por en-
quanto, apesar da recuperacdo das
importagdes, ainda ¢é cedo para se
prognosticar o desempenho do pro-

rimo ano, o qual permanece condi-
cionado a uma recuperac¢do mais
vigorosa da economia doméstica,
mesmo porque deverd diminuir a
intensidade dos estimulos advindos
do Ezterior. A economia norte-ame- '
ricana parece ter enirado numa fase
de estabilidade das taras de cresci-
mento, 0 que deve traduzir-se por
importacdes mais restringidas dos
paises em desenvolvimento. /
Essa recuperacdo doméstica
continua a ser progressivamente
confirmada pelas ezpectativas de
alguns setores, como a indusiria au-
tomobilistica, entre outros. No en- .
tanto, a persisténcia da inﬂa¢do§
continua a atormentar o horizonte, e |
nada autoriza a supor que o quadro |
serd muito diferente mo prézimo !
an

0.
Uma das dificuldades poderd |
advir do setor agricola. Prova disso ‘
é que o governo autorizou importa- '
¢bes de géneros bdsicos (arroz e mi-
lho), isentando-as de IOF e, prova-‘
velmente, de IPI Isso revela que 08 |
temores de uma safra apertada sGo
justificados, a eremplo do que se
tornou rotina nos ditimos anos. Ago-
ra, em plena entressafra, 0 governo
mal tem conseguido segurar as espe-
culacdes com esses produtos, justa-
mente por ndo dispor de estoques
estratégicos (excegdo feita ao arroz,
mesmo assim em pequena quantida-
de). Ou seja, a agricultura poderd,
novamente, constituir importante‘
foco inflaciondrio em 85.

Na érea do BNH, confirmaram-
se na semana passada dentncias de
que os agentes financeiros estavam
desviando recursos da construcdo
para o mercado financeiro, possibi-
lidade aberta por algumas brechas
nos regulamentos do préprio 6rgéo.
Pior do que isso foi a proposta de
deputados do Rio de Janeiro de con-
gelar em 50% da varia¢do da UPC
as prestaces da casa prépria nos
prézimos dois anos. Tal fato criaria
uma terrfvel pressGo de subsidios,
com inevildveis conseqiléncias no
plano sécio-econdémico. Como se no-
ta, ndo so poucos os graves proble-
mas que o novo governo deverd en-
frentar. Até 14, todavia, o Pafs pros-
seguird mergulhado num imobilis
mo que em nada o beneficia.




