b

;- Quando, ha algumas sema-
nas, informou-se que os bancos in-
ternacionais nao desejavam con-
cluir nenhum acordo relativo a re-
negociacdo da divida brasileira
sem a participacdo do futuro go-
verno,: observamos, nestas colu-
nas, que esta era uma atitude es-

tranha, pois nao convinha a seus

proprios interesses. Primeiro, os
bancos teriam de concordar quan-
to a0 nao pagamento das amorti-
zagbes pelo Pais pelo menos no
rimeiro trimestre deste ano, pois
ogicamente o atual governo nio
faria essas transferéncias, ja que

' se ‘espera que as prestacdes da

divida sejam roladas. Além disso,
0s banqueiros deveriam ter bem

“presente a possibilidade de uma

.negociacdo em termos bastante

diversos das que tém sido condu-
zidas até agora.

Noticiou-se, nos dltimos dias,
Que-é iminente um acerto entre o
governo brasileiro e os bancos
credores, o qual podera ser anun-
ciado na préxima terca-feira, ou
seja, no dia em que oficialmente
seré escolhido o futuro presidente
da Republica. O acordo definitivo,

devido a necessidade do assenti-
mento de dezenas de bancos, de-
vera . demorar ainda quatro ou

seis semanas. Mas, de qualquer.
forma, o acordo seria finalizado.

antes da posse do futuro presiden-
te, al5de marco. , '

Para o préximo governo, isso
teria a desvantagem de que, para
obter melhores termos dos bancos
internacionais, - seria necessario
reabrir as negociacdes, o que difi-
cilmente deixaria de provocar
ressentimentos na comunidade fi-
nanceirda internacional, criando
um ambiente pouco propicio ao
entendimento. As. condi¢ées po-
deriam ser mais favoraveis se o
governo brasileiro vier a obter
apoio politico dos grandes paises
industrializados para renegociar
— particularmente dos Estados
Unidos —, 0 que, a essa altura, pa-
rece duvidoso.

Provavelmente, se néo for fe-
chado nenhum acordo com os ban-:
cos internacionais até 15 de mar-
¢0, 0 préximo governo poderia en-
caminhar uma negocia¢éo ampla,
contando com o respaldo de seu
apoio popular e das demonstra-

Vantagens e desvantagens de renegociar a divida

¢bes de apreco que deve receber
dos governos dos paises democra-
ticos. E o Pais ndo poderia ser
acusado de ter renegado o acord
anterior. g
Contudo, essa conveniéncia
ao que tudo indica, é superada pe-
las desvantagens politicas bem
definidas no plano interno. Em
primeiro lugar, o novo governo
poderia ser alvo de fortissimas
pressdes, ndo s6 da ala esquerda
do-PMDB mas também das cor-
rentes de oposicdo ligadas ao de-
putado Paulo Maluf. Tais pres-
sOes poderiam afetar seriamente
os entendimentos com os credo-
res, levando a um clima de con-
frontacdo que a ninguém interessa.
Ha ainda um outro fator a
considerar: a preméncia de tem-
po. Dissemos, anteriormente, que
os bancos teriam de concordar
com o0 ndo pagamento, no primei-

ro trimestre,” das amortizacoes.

Isso é viavel, mas os banqueiros
nio poderiam fazé-lo por mais
trés meses, ou-seja, até o fim do
primeiro semestre, sob pena de o
Pais ser declarado inadimplente.
Assim, o governo que assumira

em 15 de marc¢o teria peuco mais
de dois meses para concluir uma
negociacdo em novas bases, o que
€ praticamente impossivel.

Dessa forma é preferivel que

0 atual governo — com a anuéncia
do futuro presidente da Republica
— conclua os entendimentos rela-
cionados a fase 3 da renegociacdo
da divida externa. Com isso, a no-
va administracdo federal. teria

tempo suficiente para inteirar-se

efetivamente da sitaa¢io econd-
. mica do Pais e, especificamente,

das contas externas.

Se houver motivo, como uma-

deterioracdo da posicdao cambial
do Pais nos préximos meses, o fu-
turo governo sera certamente le-
vado a abrir um novo processo de
renegociacdo com os bancos in-
ternacionais no primeiro ano de
seu-mandato. Mas, se as exporta-
¢O0es evoluirem a contento, - €
possivel que uma renegociac¢io
mais ampla seja deixada para o
ano seguinte, quando inclusive o
Pais tera ultrapassado o prazo de
trés-anos-do acordo firmado com o
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