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LDlvergenmas sobre
taxa de risco entre - .

Pastore e credores

por Paulo Sotero
de Washington

O presidente do Banco
Central, Affonso Celso Pas-
tore, e 0 comité de catorze
bancos que representam os
mais de seiscentos credo-
res do Brasil ndo consegui-
.ram superar, ontem, em
Nova York, suas divergén-
cias sobre ''spread’ (taxa
de risco); o Gltimo obstécu-
lo que os separa de um
acordo de renegociacdo da
divida externa brasileira
em bases plurianuais.

Ao contririo do hébito, a
reunido de ontem, na sede
do Citibank, nio avangou
pela noite, tendo terminado
no final da tarde. Hoje pela
manhi, as duas partes voi-
tam a encontrar.se. A taxa.
de risco ¢ o unico ponto im-
portante da agenda, disse a
este jornal uma fonte do co-
mité dos bancos credores,
pouco depois de deixar a
reunido no Citibank.

Fontes bancarias ameri-
canas e brasileiras afirma-
ram que o desejo geral é o
de concluir as negociactes
hoje, embora nido haja ne-
nhuma garantia de que isso
acontecer4, Traduzind6
talvez a ansiedade geral
pela definicio do acordo,
uma fonte bancéria adian-
tou que ‘“‘o comunicado”
através do qual ele seré da-
do a conhecer teré ‘“‘quatro
paginas’.

REESCALONAMENTO

‘Com uma possivel dife-
ren¢a, referente i taxa de
risco, essas quatro paginas
conterdo os nimeros dados
a este jornal em Brasflia,
ontem, cerca de duas horas
antes do término da reu.
niio em Nova York, por
uma alta fonte governa-
mental. (ver 1? pégina) O
reescalonamento serd por
dezesseis anos e envolveré
USS$ 43,5 bilhdes, ou seja, 0s
compromissos da divida
entre 1985 e 1991, inclusive,
exclufidos apenas os US$
11,7 bilhdes que foram ne-
gociados na chamada Fase
11, em 1984. Teoricamente,
a inclusfio no pacote da Fa-
se I, ou seja, os US$ 8,9 bi-

1hdes de dinheiro novo e-

. amortiza¢des contratados
 em 1983, elevaria o total re-
" negociado para US$ 51 bi-
' 1hdes, como o Brasil:pediu
noinfcio das negociacdes.

Destes US$ 51 bilhdes
devem-se deduzir, segundo
onte do comité assessor,
. aproximadamente US$ 7
bilhdes das linhas de crédi-
to interbancario, que, se-
gundo os termos do acordo

- renegociado, ndo serdo
- mais automaticamente re-
~ novados, como vinha acon-

Rolagem da
divida até o... .

por Cl4udia Safatle
de Brasilia
{Continuagdio da 19 Pagina) -
- compromissos assumidos
" na Fase II (acertada no
- ano passado). Assim, ape-
sar de ficar aquém dos US$
51 bilhdes solicitados pelo
: governo brasileiro, ficou
-~ bem acima dos US$ 37 bi-
1 lhoes sugeridos pelos cre-
. dores.
A proposta levada por
Pastore era de reescalonar
- 0§ débitos por dezesseis
x. anos. Os bancos oferece-
.- .ram catorze anos. A fonte,
~ contudo, assegurou que
“h4 enormes chances’’ deo
" martelo ser batido nos de-
zesseis anos mas sem a ca-
réncia de oito anos, solici-
tada pelo governo brasilei-
ro.
“Os vencimentos serfo
distribuidos por dezesseis
.- anos. e o pagamento das
~ amortizac¢des seguira uma
~ linha crescente até 1988/89,
" quando atinge um ponto de
* estabilizagdo. até o. ano
. - 2000, relatou a fonte,
«." adiantando que neste ano
-~ de 1985 é provavel que ndo
- tenha de haver desembol-
:  $0.‘'“Mas, se tiver, ndo sera
- superior a US$ 200 milhdes,
uma cifra bastante modes-
- ta para uma amortizacio
. que soma US$ 8,3 bilhdes.”
Para 1986, a previsdo. é de
que o Pais pague no maxi.
mo US$ 300 milhdes, cifra
que aumenta para mais de
US$ 1 bilhdo nos anos sub-
seqfientes e se estabiliza
num volume bem mais pe-
sado a partir de 1989 até o
ano 2000.
MONTANTE
Outro - ponto complexo
das-negociac¢des refere-se a
cobranc¢a da taxa de risco
sobre os juros, os
‘‘spreads’’. O Brasil gosta-
ria que incidisse sobre o
- montante total renegociado
uma taxa média de 1,125%
de ‘“spread’, percentual
idéntico ao da remegocia-
¢do mexicana. O esquema
que estava posto na mesa
ontem era um pouco dife-
rente da proposta brasilei-
ra. Segundo a fonte, o Bra-
sil pagaria o -‘“‘spread”
acertado nos contratos de
empréstimos até o venci-
mento da amortizacdoe, a

-
-

tecendo nos ultimos dois
anos, mas pagos na data de
vencimento. Pelo relatério
divulgado no dia 11 passado
pelo Bankers Trust Com-
pany, que monitora as liv
nhas interbancérias, na se?
mana de 1?2 a 8 de janeiroy
220 bancos tinham um total.
de US$ 6,7 bilhdes empres~
tados as agéncias de bane
cos brasileiros no exterior

AMORTIZACAO A

Deve-se subtrair, tam-
bém, do pacote uma partf.j
dos pagamentos de amorti,
zagdo que, segundo a fonte,
governamental brasileira,
o Brasil comecard a fazer,
j4 neste ano. Em 1986, o
Pafs pagara US$ 200 mi;
lhdes de principal. No ano.
que vem saldarad outros,
US$ 300 milhdes. Essa
quantia aumentard, gra.
dualmente, até 1988/1989. A.
partir daf ela se manter§
estavel até o ano 2000. Ndo
serd concedido, portantq,
no reescalonamento, praze
de caréncia no sentido qug-
vigorou nas renegocia¢des
anuais. O Brasil reivindj;
cou inicialmente 8 anos. ..

Com todos esses itens j§
concertados, Pastore e os
banqueiros tentardo supe;
rar hoje obstdculos mais
importantes de todos — §
preco que 08 bancos cobra.
rio pela renegociacdo, de:
terminado pelo. ‘‘spread’’,
ou a taxa de risco cobradg
além da libor, os juros em
dolar do mercado interban-
cério de Londres. Segundo
a fonte governamental ou!
vida por este jornal em
Brasilia na tarde de ontem;
“estava quase acertado”
que os bancos aceitariam a
proposta inicial brasileira
de pagar, na média dos 7
anos renegociados, um
‘“spread”’ de 1,125 (ou 1

" 1/8). A mesma taxa obtida

selo México, no ano passa:
0. x
De acordo com a fonte, 0
Brasil pagaria 0,875% (ot
7/8 de 1%) sobre os com:
promissos de cada ano em
curso e o ‘‘spread’ contra-
tual sobre os vencimentos
dos anos .seguintes. Com o
passar do tempo, o
“spread’’ caird gradual-
mente, até chegar a 0,875
(7/8de 1% ) em 1891, e
De acordo com o fontedo -
comité de bancos ouvida
por ‘este jornal depois da
reunifo de ontem, a infor.
mac#o fornecida pela fonte
governamental brasileira
representa apenas ‘‘a posi-
cdo que Pastore esté defen-
dendo nas negociagdes’”. A
fonte negou-se a revelar a
posicio defendida pelos
credores. .
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partir daf, a taxa de risco
iria sendo reduzida até o
ano 2000, ao maximo de
0,875% (sete oitavos). Isse
resultaria, segundo os cél-
culos oficiais, na mesma
taxa média de 1,125%_ de
‘““spread’’.

Contornado um . proble-
ma legal que envolvia os
bancos norte-americanos,
que niio podiam elevar em
mais de 10% seus ‘‘exposu-
re’’ a um 86 cliente, no ca-
sc, o Banco Central do Bra-
sil, as discussbes entre
Pastore e 0 comité de as-
sessoramento, presidido
por William Rhodes,
abrangeram mais de cin-
qiienta itens. Um deles, sdQ
gundo a fonte, é a forma de
consulta que ser4d implé-.
mentada entre os credores -
internacionais e o govern

- brasileiro, j4 que em 18

termina- o programa dé
ajuste do Fundo Monetario
Internacional (FMI) e, a§-
sim, as missbes rotineirds
que esse arganismo envij-
va ao Pafs, que avalizavam
ou nio a performance da
economia, orientando, as-
sim, o comportamento d¢s
credores. K

P
NOVO COMITE -~ .

Como a negociacdo en-
volve até 1981, seré criado
um novo comité repre-
sentante dos bancos estran-
geiros, que centralizara tg-
das as informac¢oes remet)-
das pelo governo brasileiro
e as distribuir4 a todas gs
institui¢des financeiras en-
volvidas na renegociacad.
O comité de assessoramen-

. to, terminado esse proces-

so de renegociacdo, se dils-

solvera. N
A questdo do “‘exposure”’

estava criando problemas

‘legais para a montagem do

pacote plurianual, mas, se-
gundo confirmou a fonte; o
Comptroller of the Cuf-
rency — 6rgdo ligado ao
Departamento do Tesoufo
— admitiu que os ‘“‘emprés.
timos” dos bancos norte.
americanos centralizados
no Banco Central sejam
considerados ‘‘ depésitos’’,
jd que a empresa tomadora
pagou, embora o BC ndo te-
nha transferido o recurso
para o banco credor.



