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por Paulo Sotero
de Washington

O presidente do Banco
Central, Affonso Celso Pas.
tore, que retoma hoje em
Nova York as conversa-
¢bes com vistas & renego-
ciacBo de cerca de metade
da divida externa brasilei-
ra, encontraré seus interlo-
cutores do comité de ban-
cos credores divididos
quanto & viabilidade de se
definir o acordo nesta se-
mana.

Antes de se reunir com os
bangueiros, contudo, Pas-
tore ira a Washington, pela
manhd, Na capital ameri.
cana ele se avistard com
Paul Volcker, presidente
da Junta da Reserva Fede-
ral, o banco central ameri-
cano.

Pastore terd ainda um
encontro no escritério do
Comptroller of the Cur-
rency, subordinado ao De-
partamento do Tesouro, on-
de dever4 fazer um relato
sobre as medidas que o go-
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verno brasileiro tomars
para contornar o problema
de ‘‘exposure excessiva’’ —
além dos 10% do capital,
por devedor, permitidos
pelos regulamentos ~—, gue
a renegociaclo plurianual
da divida represents para
vérios bancos americanos.
O problema surgiu pelo fa-
to de a divida brasileira ser
toda consolidada através
do Banco Central, que atua
como devedor unico, .

De volta a Nova York, &
tarde, Pastore enfrentard
um comité de bancos divi-
dido em duas tendéncias. A
seu favor, ele encontrari,
segundo uma fonte bancé-
ria com acesso ao comité,
uma parte dos banqueiros
disposta a fechar o acordo
nesta semana, a qualquer
custo,

Este grupo de banqueiros
teme, segundo a fonte, que,
se o acordo nfio for con-
cluido até esta quarta ou
quinta-feira, existe o risco
de as negociacbes serem
suspensas até a tomada de

0sse do novo governo. Se¢
ss0 acontecer, dizem ‘eles,
a discussfo da divida se po-
litizars e poderé levar me.
ses para que se chegue a
um novo acordo, o0 que re.
sultaria num acimulo de

‘pagamentos em.-atraso’ e

criaria uma atmosfera de
crise indesejével. )

Entre estes banqueiros,
disse a fonte, tiveram im-
pacto as recomendag¢des
sobre capitalizac8o parcial
de juros contida no docu-
mento da Comisséo do Pla-
no de A¢io do Governo (Co-
pag), entregue ao presiden.
te eleito Tancredo Neves,
na semana passada. Ou-
tras sugestdes alternativas
para o encaminhamento do
problema da divida, como
as aventadas durante umsa
conferéncia promovida pe-
lo ex-presidente do Banco
Central, Carlos Geraldo
Langoni, no més passado,
foram igualmente mencio-
nadas durante a reunido
como exemplo do tipo de
risco que o8 credores pas-
sarfo a enfrentar caso o

_~pacote nio seja fechado ja.

Entre os banqueiros que
pensam assim, a ansiedade
em fechar o pacote o mais
rapidamente possivel pare.

‘ce ser tal que alguns deles

estariam dispostos mesmo
a fazer a concessfo de
0,125% que o Brasil pede no
‘‘spread’’, a taxa de risco
cobrada pela renegocia-
¢80, informou a fonte.
“Eles dizem que seria pre-
ferivel fazer essa conces-
sfio, que na realidade colo-
ca o Brasil um fio de cabelo
acima do ‘spread’ médio de
1,125% concedido ao Méxi-
co.l'

Uma parte substancial

do comité, contudo, conti-
nua a defender uma posi.
cBo dura. Os integrantes
deste grupo acréditam que
os bancos j& foram o mais
longe que poderiam ir na
concessio de reduclo de
‘““spread” ao Brasil, e
1,25%, como média, é o me-
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nor preco.que podem ofere-
cer. :

Estes banqueiros susten-
tam que, historicamente, o
Brasil sempre pagou
“spreads’” malores que os
mexicanos e, por 1350, nio
lhe ‘deve ser ¢oncedida a
mesma taxa média de
1,1258% sobre a Libor nego-
ciada com o governo do
presidente de la Madrid, no
ano passado, Reduzir a es-

‘te nivel o “‘spread”’ da divi.
‘dabrasileira representa-

ria, de acordo com esta
corrente :‘de banqueiros,
uma perda
(Continua na pdgina 14)
‘Um dos integrantes da
comissfo econbmica que
assessora o presidente elei.
to Tancredo Neves disse
ontem ao editor José Casa-
do, em S&o Paulo, ter rece-
bido ‘‘manifesta¢des cla-
ras'’ de desagrado de parte
do comité de bancos credo-
res do Pals quante & idéia
da comissfo de se promo-
ver uma capitaliza¢&o par-
cial dos juros da divida ex-
terna. O comité, no entan-
to, estaria dividido, segun-
do essa fonte, pois outros
bancos mostraram-se re-
ceptivos & proposta,

{Ver pagina 3)



Os bancos divergem

por Poulo Sotero
. de Washington
(Continua¢8o da 19 pégina)

excessiva nos lucros dos
bancos. :

Além disso, afirmam

eles, existe uma out rie.

razdo para nio se dispen-
sar aos brasileiros 0 mes-
mo tratamento_dado aos
mexicanos: o Brasil néo
tem implementado com o
rigor necessario, como faz
0 Meéxico, o programa de
ajustamento econémico
prescrito pelo Fundo Mone-
tario Internacional (FMI).
Dois de seus argumentos: a
inflacio mexicana de 1984
foi de 59%. E a do més de
dezembro ficou em 4,2%,.

A posxgﬁo dos banqueiros
menos dispostos a fazer
concessdes no ‘‘spread’ foi
reforcada, na reunifio de
ontem, pelo relato carrega-
do de mas noticias gue foi
apresentado ao comité pelo
presidente do subcomité de
economia, Douglas Smee.
Smee, que retornou de
Brasilia no fim de semana,
informou que a inflagdo se
estd acelerando, a expan-
sdo da base monetaria, que
deveria ser inicialmente de
50% e depois foi revizada
gara 95%, explodiu em

48%.

Smee, que é funcionério
do ‘Bank of Montreal, pre.

g

viu que o Pais ndo cumpri-
rd, no trimestre encerrado
em 31 de dezembro, “‘uma
ou mais’’ das metas previs.
tas no programa com o
FMI. Uma missdo do Fun.

"do, informou ele, ird a
A Das. proximas._se-..

manas para fazer uma ava-
haﬁioa respeito.

&0 se sabe quais bancos
fazem parte de qual grupo.

- Parece certo, contudo, que

o presidente do _comité,
William Rhodes, néo forma
no time dos banqueiros
mais flexiveis. A posicdo
de Rhodes é complicada
pelo fato de ele presidir,
igualmente, o comité de re-
negociacdo da divida do
Mexico. ““Por isso”, disse a
este jornal uma fonte ban-
caria de Nova York, *a po-

sicdo de Rhodes tem de ser, -

no minimo, de neutralida-
de. No momento em que 0
(o ministro da Fazenda do
México Jesus Silva) Her-
zog receber a noticia de
que o Brasil obteve as mes-
mas condicbes do México,
ele ligara para o Rhodes
parareclamar.”

A divisdo do Comité reve-
la que Pastore inicia esta

nova rodada das negocia-

¢oes numa posicdo relati-
vamente forte. Ela ndo sig-
nifica, contudo, que a con-

clusdo do acordo deva ser -

cantada por antecipacdo.

Uma fonte do FMI, ouvida
ontem por este jornal, pre.
viu, por exemplo, que ‘‘0
acordo ficara %0% prontd
nesta semana, mas podera
ficar dependendo de algu-
ma tecnicalidade”. Esta

tecpicalidade, - segundo

fonte, poderia ser a implé-
mentacdo, pelo Brasil, das
medidas necessarias paré
contornar o problema da
‘‘exposure’ excessiva dos
bancos americanos; um
obsticulo que, segundo
Pastore, j4 teria sido supe.
rado.

A hipétese oposta, de ,@
acordo -ser definido po
Pastore, ndo significa, con-
forme com uma fonte ban-
céria, que ‘o negocxo este-

a feito”’. Segundo a font&,
‘o fechamento do pacote
acertado com Pastore flcﬁ-
ré dependendo de dois ou-
tros ‘elementos. E nesse
particular, néio hé divisdo
entre os bancos.” O primei-
ro é ‘uma_declaracdo
explicita’ de Tancredo Ne:
ves, de que seu governo
honraré o acordo. O segun-
do, ¢ uma carta do diretor-
erente do FMI, Jacques
e Larosiére, ao comite de
bancos, informando ‘‘que o
Brasil estd cumprindo o
programa de ajustamenta,
ou. que ndo esta cumprindo
mas voltard logo a fazé;
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