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Endividados continuam
- vulneraveis, diz Volcker

WASHINGTON — O presidente
da Junta da Reserva Federal (Banco
Central), Paulo Volcker, disse ontem,
ao depor no Congresso, que “a posi-
céo dos pafses em desenvolvimento
altamente endividados permanece
vulnerdvel” e que suas dificuldades
podem refletir-se nas perspectivas
econdmicas e no sistema financeiro
dos Estados Unidos.

Volcker, que é uma das autorida-
des americanas mais envolvidas com
as renegociacbes da divida externa
do Brasil e de outros paises, afirmou
que “as taxas de juros continuam
muito elevadas, tanto em relacfio &
experiéncia histérica como em rela-
¢ho as taxas recentes de inflacfo”.

. O presidente do Banco Central

0, que aqui conserva consi-
deravel gray de independéncia do
governo, disse que, a despeito do pro-
gresso econémico realizado até ago-
ra e das perspectivas favoraveis que
existem, ainda hé “grandes e insus-
tentdveis desequilfbrios na nossa
economia e na economia mundial”.

. Esses desequiifbrios se refletem,
por exemplo, na intensidade das ten-
sdes na agricultura e em diversas in-
dustrias bfisicas americanas, disse
Volcker. “Em muitos outros pafses
industrializados, hé nfveis de desem-
prego excepcionalmente elevados e,
clhando para a frente, poucos sinais
de que possa haver melhoras signifi-
cativas nessa #rea. Essa perspectiva
ameaca 08 nossos proprios merca-
dos”, afirmou.

. - Volcker diz que o problema é a
magnitude .dos déficits orcaments-
rios e comerciais dos Estados Uni-
dos. “Implicam uma dependéncia de
crescente endividametno externo pe-
los Estados Unidos que, se ndo for
controlado, minard mais cedo ou
mais tarde a confianca na nossa eco-"
nomia, que é essencial para uma
moeda forte e as perspectivas de re-
ducéo das taxas de juros”, afirmou.
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Volcker disse ainda que as neces-
sidades de recursos para financisr o
déficit orcamentéario mais os investi-
mentos privados necessérios & sus-
tentac#io do crescimento e da produ-
tividade superam o potencial de pou-
panca interna dos Estados Unidos.
“A maior e mais rica economia do
mundo tem sido forcada, tempora- |
riamente, a utilizar a poupanca ex-
terna e, num sentido real, estamos
vivendo além de nossas posses”, afir-
mou, acréscentando depois que os |
Estados Unidos estéio a caminho de
se transformar do maior credor no
maior devedor do mundo.

A utilizag@o da poupanca exter-
na pelos Estados Unidos reduz a for-
¢a da expansfio em outros pafses e
prejudica a prépria capacidade ame-
ricana de exportar para esses merca-
dos, explicou Volcker. Assim, conti-
nuou, esses desequilfbrios e tensdes |
financeiras provocam pressdes poli- {.
ticas nos Estados Unidos e no Exte- |
rior, em favor de um protecionismo
contraproducente, do nacionalismo
econdmico e da criacio excessiva de
moeda que, se implementada, amea- |
¢aria todo o progresso ja realizado.

J& passou o tempo, disse, “em
que podiamos avaliar nosso desem- |
penho e nossas politicas sem consi- |-
derar a dimens#io externa — as impli- |
cacdes para o comércio e o fluxo de |
capitais internacionais, as taxas de |
cimbio e as condices econOmicas e |
financeiras em outros pafses”.

Mas Volcker admitiu que os défi- |-
cits orcamentérios e comerciais ame- |
ricanos desempenharam uma impor-
tante funcéio transitéria, ao estimu- | .
lar a recuperagfio nos Estados Uni- |-
dos e no Exterior. O déficit orcamen- |
tério ajudou a sustentar e a aumen- |’
tar o poder de compra interno en-
quanto o tratamento tributério mais {
favorével ajudou a encorajar os in- |
vestimentos, afirmou.
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