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Serd preciso, no dominio dos flu-
ro8 financeiros, realizar também mu-
danga profunda? Certamente sim, mas
j@ nos podertamos dar por satisfeitos
se houvesse utilizacdo plena dos ins-
trumentos existentes.

Diante das indumeras solugdes mi-
raculosas, propostas pelos espiritos
contempordneos mais brilhantes, para
1lsuperacdo da crise, esta sugestdo pode-.
14 parecer sem airativos. Entretanio,
sabemos que, atrds das féormulas de
magia financeira propostas até hoje,
se ocultavam, seja a transferéncia de
créditos problemdticos para o poder
publico, seja procedimentos globais de
refinanciamento nacional ou inierna-
cional dsto ¢, inflagdo).

O mundo financeiro internacional
percebéu e desmanchou rapidamente
esses artificios. Entretanto, ele tem di-
ficuldade em reconhecer que solugbes
razodveis estdo em suas mdos, devido
ao temor de que se aceile a utilizagdo
plena dos instrumentos existentes.

E interessante observar que, depois
da segunda crise petrolifera e dos pri-
meiros sintomas da crise da dfvida, no
inicio dos anos 80, nenhuma providén-

[so dos instrumenios existentes

cia foi tomada em rela¢Go a adaptacdo
dos grandes instrumentos financeiros
internacionais. Por que motivo nédo uti-
lizamos plenamente todos os recursos?
Por que, por exemplo, ndo recorremos
a este instrumento de regulagem da
liquidez mundial que pode ser consti-
tutdo pelas alocagdes de Direitos Espe-
ciais de Sague?

_. Os especialistas mais respeitados
explicam que ¢ atual situagdo se ca-
racteriza, principalmente, pela insufi-
ciéncia de liquidez dos paises cujas
reservas de cadmbio se exauriram pela
crise da divida — fato que limiia seria-
mente sua possibilidade de financiar
as importagbes indispensdveis & sim-
ples manutengdo de seu potencial pro-
dutivo. Estes especialistas explicam
que, a médio prazo, s6 poderemos espe-
rar um agravamento do fendmeno
atual: peniria de reservas e de liqui-
dez .enire os mais atingidos, excesso
eventual entre os demais. Como expli-
car que, diante de lal contexto, se rejei-
te o projeto de alocagdo de Direitos
Especiais de Saque e se recuse anali-
sar — sob a alegacdo de que tal atitude

)

gislativas — a idéia segundo a qual 0s
paises que dispbem de excedentes po-
deriam voluntariamente colocar @ dis-
posicdo do FMI as alocagdes que Lhes
seriam feitas e das quais ndo tém ne-
cessidade? Esta op¢do permitiria ati-
var, de maneira extremamente oportu-
na, 08 recursos dos Fundos colocados &
disposicdo dos paises que tiveram seus
| programas de ajustamento aprovados.

caso, houve criagdo de liquidez. Sem
divida, mas liquidez condicional de
montante de 20 a 30 bilhdes de dblares,
ao passo que, nos anos 70, se permitiu
que os bancos europeus acumulassem,
de um ano a outro, uma liquidez incon-
dicional, de montante bem superior.
Além disso, sabe-se que seria necessd-
rio criar, em meio a uma crise, liquidez
de montante pelo menos equivalente,
caso houvesse interrupcdo dos paga-
mentos de um ou outro pais endividado
e muitos bancos internacionais gran-
des ficassem em situacg@o dificil. Em
resumo, ndo seria melhor evitar o aci-
dente, & custa de meios sauddveis, que
correr o risco de, mais dia, menos dia,

dependeria de eventuais decisdes le-

ver tudo diluir-se na inflagdo?

Alguém poderic argumentar que, neste|




