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MARIA CECILIA TEIXEIRA

Os credores internaclonais do Bra-
sil aguardam, com certa dose de ansie-
dade, ¢ reinfcio das negociagdes para o
reescalonamento da divida externa.

Consideram positivos os alicerces j4 es-
tabelecidos junto ao governo anterior,
cujo escopo — acreditam — nfio deverd
sofrer grandes alteragdes. De modo ge-
rel, os banqueiros estrangeiros mos-
tram-se preocupados com a retomada
da renegociagéio, em face da enfermida-
de do presidente Tancredo Neves; com
a aprovac#o pelo Fundo Monetario In-
ternacional da 7¢ Carta de Intencles
(alguns defendem sua reestruturagfio,
em bases mais realfsticas); com a ado-
c8o de medidas que favoregam as ex-
portacdes e evitem um novo colapso
cambial.

Francis Deakin, representante no
Brasil do The Royal Bank of Canada —
que ccupa & primeira posicéo no ran-
king daquele pafs —, chama a atengi&o
para o pronunciamento do diretor da
4res externa do Banco Central, Sérglo
de Freitas, durante a reuni&o do Bird
em Viena e interpreta suas palavras
(“Dinheiro se paga com dinheiro”) co-
mo sinel evidente de que o novo gover-
no pretende honrar os compromissos
assumnidos anteriormente. “A divida se-
ré renegociada”, enfatiza Deakin. A seu
ver, n&o hé quaisquer indfcios de mu-
dangas quanto ao novo pacote a ser
negociado. Banqueiros norte-america-
nos manifestam a crenga de que nemo
| chanceler Olavo Setiibal nem o minis-
tro Francisco Dornelles tém intengéo
de alterar o acordo plurianual. “Podem,
no méximo, tentar melhorar algumas
i condicGes do pacote, mas respeitando
" as bases }4 estabelecidas”, afirmam.
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Os bangqueiros néc séo favoréveis &

4 tese de incluir a capitalizagéio dos juros

l — ou de patte deles — na préxima rene-
{ gociacho., Consideram uma prética inu-
sitada, sem precedentes na histéria. De

! acordo com Francis Degkin, os credo-
‘i res sio bancos privados e, como tal,
jtém de repassar os custos do dinheiro

para os tomadores. “Os juros compdem
o custo do dinheiro e isso tem que ser
repassado na outra ponta”, sublinha.
Em seu entender, a capltalizagio dos
juros teria de incluir um entendimento
de governo a governo, “j& que as insti-
tuicdes privadas ndo poderlam arcar
sozinhas com esse 6nus”. Em sua cpi--
nifo, o Gnico item passtvel de negocla-
¢éc junto aos bancos seria o spread
(margem de ganho).

Um banqueiro japonés lembra que
as instituicGes nipdnicas tém margem
de manobra ainda mais limitada, j& que -
a autoridade monetéria daquele pafs
exige que seus bancos possuam reser-
vas da ordem de 5% sobre o saldo de
seus empréstimos externos, “o gue one-
ra ruito os custos”. Por outro lado,
apesar de o spread néo ter sido definido
ainda, as perspectivas dos banqueiros
séo de que se situe no mesmo patamar:
do México (1 1/8), “substancialmente in-
ferior ao ohtido pelo Brasil em 1984 —
2% over-Libor e 1 3/4 acima do prime
rate.

PRESSAO CAMBIAL

Os banqueiros estrangeiros mos-’
tram-se otimistas quanto 2 recupera-
¢do de nossas exportacgdes e atribuem
seu atual declinio a problemas sazo-
nais. “Tradicionalmente, os dois pri-
meiros meses do ano néo incluem uma:
economia muito ativa no Brasil e em
mar¢o — quando geralmente ocorre o-
reinicio das atividades — sobreveio a
doenga do presidente, que inclusive.
acarretou a falta de defini¢éo em algu-
mas éreas do governo”, afirma Deakin.
Os americanos consideram cedo para
projecdes sobre o quadro das exporta-
¢Ges, “além do que janeiro e fevereiro
néo séo representatives do ano todo”.
Destacam, como fundamental,o con- ,
trole da inflagfo, para mantermos a
competitividade no mercado externo. -

Apesar de encarar com seriedade a
possibilidade de que a reducéo das ex-
portacdes seja capaz de levar o Pafs a
nova crise cambial, as fontes mostram- -
se otimistas: “Apesar de 0 mercado in-
ternacional ndo estar t40 bom quanto .
em 1984, ainda assim ¢ favoravel a colo- ,
cagéo._dos produtos brasileiros”.
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