ACERTO EXTERNO

Economistas propdem
teto para juros de
novos emprestimos

por Paulo Sotero
de Woshington

Os bancos internacionais
deveriam adotar, j&, um
sistema de teto reembolsa-
vel para os juros cobrados
sobre novos empréstimos
aos paises endividados. Se-
ria recomendavel, igual-
mente, que os paises indus-
trializados apoiassem a
criacio de um novo progra-
ma de financiamento com.
pensatério para juros no
Fundo Monetario Interpa-
cional (FMI), para ajudar
paises devedores que nego-
ciarem acordos de reesca-
lonamento sem pedir di-
nheiro novo, como fez o Mé-
xico, a contornar eventuais
altas bruscas dessas taxas.
Paralelamente, as fontes
financeiras deveriam ser
ampliadas e diversifica-
das, com a participacdo de
companhias de seguro, ins-
tituicdes nacionais de cre-
dito, como o Eximbank
norte-americanc e o Banco
Mundial, no seguro dos em-
préstimos. O Banco Mun-
dial, por fim, deveria ter
sua autoridade de conceder
garantia reforcada, para
encorajar uma expansio
do crédito privado a paises
que estio adotando politi.
cas responséveis. Isto seria
alcancado através da alte-
ra¢ao do requisito tradicio-
nal, segundo o qual tais ga-
rantias sdo abonadas dolar
por délar pelo capital do
Banco Mundial.

Estas sdo algumas das
recomendacdes feitas on-
tem, em Washington, pelos
economistas C. Fred
Bergstein, William R. Cline
e John Williamson, do Ins-
titute for International
Economics, um prestigiado
centro privado de pesqui-
sas econdomicas sediado em
Washington. Elas estéo
contidas num estudo intitu-
lado “*Bank Lendwng to De-
veloping Countries: the Po-
licy alternatives'’. O aspec-
to mais significativo do tra-
balho divulgado pelos trés
economistas ndo sdo tanto
as recomendacdes que
apresentam. Com peque-
nas alterac¢des, todas elas
ja foram anteriormente
aventadas.

Mais importante ¢ o fato
d elas terem partido de
Bergstein, Cline e William-
son, trés respeitados espe-
cialistas em financas inter-
nacionais que, desde a eclo-
sdo da crise da divida, em
setembro de 1982,

credores da América Lati.
na. Este dado, como admi-
tiu o proprio Bergstein, re-
vela que, se 0s banqueiros
mantém em piblico a mes-
ma atitude da confianca
exibida pelas autoridades
dos paises industrializados
e das instituicdes interna-
cionais, na realidade todos
eles admitem, reservada-
mente, a possibilidade de o
atual arranjo ser insufi-
ciente e a necessidade de se
ter & mio medidas alterna-
tivas que possam ser apli-
cadas em caso de novas
emergeéncias.

TETO PARA 0S JUROS

Bergstein, Cline e Wil.
liamson argumentam que
ha necessidade de se am-
pliar o papel das institui-
¢des internacionais no en-
caminhamento da questio
da divida. ‘‘Houve progres-
sos inegdveis até agora e
solu¢des como, por exem-
plo, o reescalonamento plu-
rianual da divida. Mas in-
certezas substanciais per-
sistem, seja em relacio ao
comportamento da taxa de
juros, seja quanto s chan-
ces de sustentacio do cres-
cimento econdémico nos
pafses industrializados, o
que ¢ fundamental para a
viabilidade do exercicio
que se estéd fazendo'', diz
Bergstein. Por isso, acres-
centa, ‘‘pensamos que é o
momento de se adotarem
medidas estabilizadoras,
como o teto reembolsivel
dos juros para novos em-
préstimos, e de se preparar
em medidas de contingén-
cia, para emergéncias
maiores, que ocorreriam
em caso de os juros darem
um salto’’. Entre as medi-
das de contingéncias cita-
das no estudo ests a exten.
séo da idéia do teto reem-
bolsdvel de juros para em-
préstimos passados. Tais
sugestdes sdo vidveis para
bancos europeus e japone-
ses. Teria de haver, contu-
do, mudancas de regula-
mentos bancirios, nos
EUA, para que elas se tor-
nassem aplicdveis também
pelos bancos americanos.

O estudo de Bergstein,
Cline e Williamson analisa
24 opgbes diferentes, da ca-
pitalizacéio de juros ao per-
d3o da divida, assinalando
beneficios e prejuizos para
os devedores, o impacto so-
bre os bancos, sua compati-
bilidade com os regula-
mentos e métodos de conta-
bilidade bancéaria e os efei-

opuseram-se as sugestdes
de mecaninismos alternati-
VoS para o trato da questdo
e apoiaram a férmula arti-
culada pelo Fundo Monet4-
rio Internacional (FMI) e
pelos bancos credores.
Igualmente expressivo, o
estudo foi estimulado e em
parte financiado pela Ban-
kers Association for Fo-
reign Trade, da qual sdo
afiliados todos os grandes
bancos nerte-americanos

tos que a aplicacio de cada
uma delas teria sobre o sis-
tema financeiro internacio-
nal. O documento visa a ali-
mentar as discussdes sobre
a questio da divida nas
reunides do Comité Interi-
no do FMI, marcadas para
os dias 17 a 19 deste més, e
0 encontro anual dos chefes
de Estado e de governo dos
paises ricos, que acontece-
rd em Bonn, entre 2 e 4 de
maio.



