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O Brasil entrou numa fase muito
delicada darenegociagio de sua divi-
da com o0s bances privados estran-
geiros e do seu programa de ajusta-
mento com o Fundo Monetéric Inter-
nacional. Com efeito, os resultados
dos dois préximos meses, perfodo
minimo para chegar-se a um acordo
com o F'MI, serido decisivos. As nego-
ciagcbes com o FMI serdo dificeis,
mas, além disso, haver4 dificuldades
no plano interno, especiaimente nes-
te perfodo.

E mister entender que nosso pafs
segue, presentemente, uma politica
muito pouco ortodoxa, aos olhos do
FMI, e sera julgado & luz dos resulta-
dos a ser conseguidos nas préximas
semanas. Com efeito, 0 FMI conside-
ra que toda politica de reajuste exige
um forte aperto monetério. Ora, o
governo fixou o limite da expansio
monetaria em cerca de 150%, com a
esperanca de conter a infla¢éo na fai-
xa de 200%. Como em 1984 havia es-
tabelecido, com os economistas do
¥FMI, o crescimento da base moneta-
ria em apenas 50% (o crescimento
foi, na realidade, de 243,8%), pode-se
perceber que o organismo interna-

cional néo aprovaré facilmente uma
expansao de 150%... Na famosa séti-
ma “carta de intenc@o’’, que nem
chegou a ser apresentada ao board
do organismo infternacional, o gover-
no reiterou seu propdsito de acabar
com 0s controles de precos, com ex-
cecéo dos referentes a0s monopolios.
Ora, 0 novo governo nao somente
restabeleceu um severo controle co-
mo congelou, temporariamente, al-
guns precos, bem como as tarifas de
servi¢os publicos.

O Brasil tera de demonstrar ac
FMI, organismo aferrado a cartilha
do liberalismo, que conseguiu con-
trolar a inflagcdo de modo duradouro,
seguindo essa politica pouco ortodo-
xa. O governo seré julgado com base
nas declaracfes que o ministro da
Fazenda prestou na Camara dos De-
putados, quando anunciou sua dis-
posi¢éo de reduzir de 8% os gastos
das empresas estatais, de diminuir o
déficit da Previdéneia Social tam-
bém cortando despesas (leia-se: be-
neficios) etc. Se nestas préximas se-
manas nio se fizerem cortes reais
nas despesas, o ceticismo dos credo-
res estrangeiros se aprofundara.

Nosso governo tera certamente
muita dificuldade em convencer os
credores de que os reajustes salariais
admitidos e o principio de trimestra-
lidade dos mesmos n&o estéo provo-
cando wma exploséo nos pregos. Ndo
h4a diavida de que, até agora, o novo
governo conseguiu conter firmemen-
te a expanséo da base monetéaria,
mas € diffcil crer que nos préximos
meses se manters essa contengfo. Os
resultados referentes ao confrole da
inflacéo, em abril, foram bons, e em
maio, provaveimente, também o se-
réo, mas pode-se perguntar: quando
cessar o congelamento de precos e
tarifas, alids no momento mesmo em
que se farfo sentir os efeitos dos rea-
justes salariais, sera possivel impedir
nova explioszo dos precos? Serz este
o teste decisivo para saber.se o go-
verno conseguira obter a aprovacéo
do FMI a seu programa, que, ali4s,
nhos parece razoavel.

O argumentio do governo tem pe-
so: 0 Brasil mostrou gue os apertos
monetarios do passado (em 1983, por
exemplo) ndo impediram a elevagéo
da taxa de inflacé@o e a liberdade de
precos, com o regime de indexacdo,

nao favoreceu a queda destes. A
aposta do ministro Francisco Dor-
nelles é audaciosa. Considera ele que
o controle de precos permite neutra-
lizar os efeitos negativos da expecta-
tiva de inflacéo nos precos de hoje.
Por outre lado, considera que, hoje, o
grande déficit do setor publico aloja-
se no servico das suas dividas exter-
na e interna, ambas indexadas. Ora,
atrasando-se, por meio do controle e
do congelamento provisoério, & corre- |-
¢40 monetaria e cambial, reduz-se o |.
6nus do servico dessa divida num |
montanie gue compensa as perdas
provenientes do néo-reajustamento
das tarifas, especialmente por haver
algumas empresas (como a Petro- |.
bras) eapacitadas a suportar, sem di- |.
ficuldades, uma queda de suas recei-
tas, gue afeta apenas parte de seus
lucros. Trata-se de um argumento vAli-
do 1o plano tedrico: tem de ser compro-
vado na prética.. O ideal certamente
teria sido que, nesta fase de renegocia-
¢&o, se pudesse manter sob controle a
politica salarial, que hoje pode frustrar |
e até tornar altamente perniciosa a po-
litica de controle da inflagéo calcadano |,
controle dos pregos. i




