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ALEM DA NOTICIA

Dinheiro novo

s contas da Nova Republica batem cada
A vez menos com o0s exercicios estatisticos
: deixados pela equipe do ex-ministro Delfim
Netto: agora sao os créditos do Fundo Monetéario
Internacional que acabam de ser reestimados
pelo Ministério da Fazenda, em funcao da substi-
tuicio do acordo ampliado pelo stand-by a ser as-
sinado até agosto, resultando numa reducao de
US$ 732 milhoes nos ingressos de empréstimos
em moeda previstas para ajudar no fechamento
das contas externas este ano. Até um meés atras o
presidente do Banco Central, Antonio Lemgru-
ber, contava com o ingresso de US$ 1 bilnao 132
milhdes do FMI ainda este ano, de forma inclusi-
ve a permitir algum ganho de reserva sem preci-
sar de dinheiro novo dos bancos credores.

Com o restabelecimento das negociacbes em
Washington, o governo foi informado que o inter-
valo de marco até a assinatura da proxima Carta
de Intencdo nZo passara em brancas nuvens: o
Brasil deixara de receber as parcelas que espe-
rava, de modo que até dezembro entrarao ape-
nas US$ 400 milhdes, aproximadamente, como
informou o ministro da Fazenda, Francisco Dor-
nelles. O restante do crédito que ainda falta rece-
ber, pelo acordo assinade em fevereiro de 1983,
sé podera ser sacado pelo Pais no proximo ano,
ao longo da vigéncia do stand-by. A diferenca
nao é desprezivel, podendo obrigar o governo a
cortar importacdes ou obter maiores ingressos
em outros itens.

Mas o presidente do Banco Central nao acredi-
ta que isso venha a acontecer, nem mesmo que
serd preciso comecar a gueimar reservas so-
mente porque houve o atraso na retomada das
negociacdes com o FMI. Ele prefere contar com
a possibilidade ainda de obter do Fundoe Moneta-
rio uma maior liberacdo de recursos este ano,
compensada por uma parcela um pouco menos
em 1986 — seria o caso, por exemplo, de inverter
a prograrnacao apresentada até agora, de modo
que US$ 800 milhdes entrem este ano e apenas
cerca de US$ 400 miihoes fiquem para os tltimos
meses do stand-by. Lemgruber revelou que exis-
te perspectiva concreta de se obter esta modifi-
cacio durante as proximas negociacoes.

Caso isso ndo seja possivel, outras alternativas
estao em estudo para evitar que o balanco de pa-
gamentos deste ano venha a apresentar um defi-
cit em conta corrente superior aos US$ 2,5 bi-
Ihoes reprogramados pela Nova’ Republica —
que corrigiu a estimativa do governo anterior, de
apenas US$ 1,5 bilhdo de déficit em conta corren-
te que precisa ser financiado por ingressos de
moeda estrangeira. Entre estas possibilidades
esta um eventual saldo da balanca comercial de
US$ 12 bilhdes, e ndo mais s6 de US$ 11,5 bilhdes,
embora isso ainda pareca pouco concreto nesta
altura do ano. Para o Banco Central € mais
tactivel contar com resultados de medidas ja

adotadas.

Ngs}e caso Lemgruber espera que a recente
decisao do Banco Central, de aceitar que os ban-
i cos brasileiros no exterior captem recursos a ta-
xa de mercado mais Libor (taxa interbancaria
de Londres), possa vir a resultar em ingressos
na con'ta de capitais superiores as expectativas
que existiam anteriormente. Esta possibilidade
existe,. realmente, embora tenha sido perturba-
Qa seriamente nas Ultimas semanas com as difi-
culdades enfrentadas por agéncias de bancos
brasileiros em Nova Iorque, as voltas com a que-
da nos niveis de depdésitos interbancarios no ras-
tro de alguma desconfianca com relacéo ao Pais
que ‘“‘estavano limbo”’.

Para compensar a reducido nos créditos do
FMI podera ser acionada também a opc¢éo de pe-
dir mais recursos aos organismos financeiros in-
ternacionais — como Banco Mundial ou Banco
Intgramericano de Desenvolvimento. O que nao
seria de todo impossivel levando-se em conta que
o ministro Francisco Dornelles conseguiu passar
uma borracha nos tltimos dois anos de relacio-
nampnto com o FMI e com os bancos credores
partindo agora para um ‘‘novo comeco’’. Dé

1 qualquer forma, estas diferencas de contas de-

vem se tornar: ainda mais freqilientes a medida
em que a realidade for confirmando que o cena-

vade uma fantasia.
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