BRASILIA — Um acordo com 0s
bancos credores sobre a divida ex-
terna, que nio contemple este ano a
entrada de ‘““dinheiro novo”’ — (new
money) levara o Pais a perder re-
servas internacionais brutas da or-
dem de US$ 1,1 bilhio, segundo esti-
mativa que consta de documento
que circula reservadamente, no Mi-
nistério do Planejamento. O estudo
insiste na necessidade de dinheiro
novo este ano, citando a cifra de US$
3 bilhoes.

Se o Brasil nio contar com new
money em 85, o caixa do Banco Cen-
tral devera diminuir de US$ 7,5 bi-
lhoes, em 31 de dezembro do ano
passado, para US$ 6,4 bilhdes, em 31
de dezembro proximo, enquanto as
reservas liquidas (haveres das auto-
ridades monetarias menos as suas
obriga¢des de curto prazo e obriga-
¢cdes junto ao Fundo Monetario In-
ternacional) cairdo de US$ 4,2 bi-
lhdes para apenas US$ 2,5 bilhdes),
de acordo com os dados do estudo.

0 documento do Ministério do Pla-
nejamento afirma que, “‘este nivel
de reservas é insuficiente para um

Pais em processo de renegociagéo .

de sua divida externa e nio deveria,
em hipotese alguma, ser passiva-
mente aceito pelo Brasil”. Para o
Planejamento, ‘‘a manutencdo de
reservas internacionais em niveis
compativeis com a realidade econd-
mica de um pais, constitui instru-
mento basico de defesa da soberania
nacional”.

Destaca o estudo que “qualquer
renegociacdo soberana, tanto com
0s bancos credores como com o
FMI, deveré estar cal¢ada em soli-
da posi¢do de reservas internacio-
nais’’; Pois, caso contrario, “o Pais,
sob pressdo de uma crise cambial la-
tente, podera ser obrigado a aceitar
esquemas e termos inadequados aos
seus interesses’’.

A obtencdo de dinheiro novo dos
bancos ainda em 85, ao evitar a ero-
sdo das reservas, “permitiria a ma-
nutencio de uma posicdo cambial
mais estavel e habilitaria o Brasil a
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realizar futuras negociacdes exter-
nas com maior independéncia e au-
tonomia”, diz o0 documento. Propde-
se, entdo, a obtencdo de US$ 3 bi-
lhdes — de new money ainda este
ano.

Esses US$ 3 bilhoes —, segundo o
documento do Ministério do Planeja-
mento, “permitiria a simples manu-
tencdo do valor real” (tomando-se
por base a inflacdo dos Estados Uni-
dos)” da divida do Brasil, junto ao
Mercado Bancaric Internacional e

implicaria ainda assim na reducdo

do “expoure” (relacdc entre em-
préstimo e o capital dos bancos) re-
lativa dos bancos, ja que a base de
capital proprio cresce.a taxas supe-
rores a inflacio associada ao do-
lar”.
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. A estimativa do Ministério do Pla-
nejamento de que, a ndo obten¢éo de
dinheiro novo vai representar uma
queda nas reservas internacionais
do Pais, é frontalmente contréiria a
expectativa manifestada pelo Presi-
dente do Banco Central, Antonio
Carlos Lemgruber. Em depoimento
a Comissdo Parlamentar de Inquéri-
to (CPI) da Cimara, sobre o Siste-
ma Financeiro, Lemgruber disse
que o ccmportamento das contas ex-
ternas do Pais garante que o Brasil
continuara pagando normalmente,
os juros da divida sem risco de que-
da nasreservas cambiais.

Com essa posi¢io, o Presidente do
Banco Central, descartou a necessi-
dade de capitalizacdo parcial dos ju-
ros (obtencio de dinheiro novo),
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obrigagoes junto ao FMI.
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que, a seu ver, ‘‘s¢ traria o aumento
da divida e o comprometimento das
geracdes futuras”. Lemgruber nio
acredita na necessidade de dinheiro
Nnovo, nem mesmo para compensar a
suposta queda no ingresso de inves-
timentos externos e, de recursos do

* Fundo Monetario Internacmnal e do

Banco Mundial.
* 0 documento do Ministério do Pla-
nejamento critica também, o acordo

‘plurianual proposto ao Brasil pelos

bancos credores, que prevé a conso-
lidacdo da divida externa que vence
no periodo de 1985 a 1991. O esquema
que est4 sendo negociado pelo Presi-

‘dente do Banco Central deveré rene-
gociar débitos no valor de US$ 45,3

bilhdes, com prazo de pagamento de
16 anos e — sete anos de caréncia.
Para o Ministério do Planejamen-
to, esse acordo plurianual “impora
ao Pais um ritmo acelerado de
transferéncia liquida de . recursos
para o mercado bancdrio internacio-
nal’’, uma vez que néo contempla a
obtencdo de dinheiro novo no perio-
do de 1985 a 1991.E que "antes se cal-

‘culavam os juros incluindo a infla-

cdo e, agora ficaram com seus valo-
res reais.

0O estudo do Ministério do Planeja-
mento conclui afirmando que, um
nivel de transferéncia dessa ordem
representaria uma reduc¢io da divi-
da junto aos bancos comerciais em
torno de 36 por cento no periodo de
1985 a 1991, em termos reais, ou de
12,5 por cento em termos nominais.

ano, preveé Sayad



