Anbid teme agravamento do déficit ptablico

~ Nesse infcio de novo Governo no Bra-
sil, a prética mais apropriada pareceria
ser a defendida pelo Presidente eleito
Tancredo Neves, de ndo permitir reajus.
tes nem inferiores nem superiores a infla-
¢do passada. O aumento dos salérios do
setor publico, excedendo fartamente a va-
riagfio do INPC, contraria frontalmente
essa regra e agrava pressdes sobre o défi-
c¢it pablico. -

Essa afirmac#io consta da carta mensal
da Associacdo Nacional dos Bancos de In-
vestimento (Anbid), relativa a maio lti-
mo. 08 bangueiros temem que aumentos
salariais acima da inflacio prejudiquem
o combate ao déficit e ponham em risco a
politica econémica do Governo. Acham
eles que, se isso ocorrer, o Pais ndo terd
outra saida senfio adotar o amargo remé-
dio aplicado na Argentina pelo Governo

de Raul Alfonsin: o chamado “‘choque he-
terodoxo”.

Trata-se de uma combinacfio de medi-
das ortodoxas, classicas, de controle mo-
netério através de reducfo nos gastos pi-
blicos, com medidas nio-ortodoxas, cen-
tradas no drastico controle de pregos
{congelamento de precos e salérios, por
exemplo). Antes de se conter os gastos
tenta-se conter o0s pre¢os com um conge-
lamento artificial, destinado a provocar
tamanho impacto que todos, inclusive os
banqueiros, passem a acreditar que a in-
flagdo vai cair, “revertendo a expectati-
va', ou tendéncia, de alta.

A carta da Anbid est4 inteiramente cen-
trada na experiéncia da Argentina, pais
que tentou sair da recessfo com reajustes
salariais Mensais acima da inflagfo (pa-
ra compeiisar perdas anteriores), de for-

ma a incentivar o consumo e a retomada
do desenvolvimento e chegou a uma infla-
¢do de mil por cento anuais.

Os banqueiros indagam que li¢bes pode
fornecer a Argentina para o caso brasilei-
ro. A primeira conclusdo é a de que “‘em

. contexto de inflacfo elevada a opgéo pelo

crescimento econdmico, sem o firme pro-
pésito de combate & inflagdo, pode facil-
mente levar & hiperinflacio’”. Por outro
lado, os banqueiros acham que o0 “‘recurso
excessivo’” do Govero argentino & emis-
séio de moeda, para cobrir o déficit, ape-
nas contribui para agravar a inflacéo, o
que reforca “a idéia de que é necessério
acionar vérios instrumentos para finan-
ciar o déficit pablico no Brasil”.

A carta da Anbid se baseia em informa-
¢bes disponiveis até 24 de junho, antes,
portanto, do corte nos gastos das estatais
e outras medidas adotadas no Brasil.



