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A chamada fase III de reescalo-
namento dos débitos externos do
; Pafs deve ser encarada como fruto
das transformacdes polfticas que a
! Nacéo esta vivendo e, como tal, assu-
{ me os contornos de toda a complexi-
i dade do momento. A alianca polftica
| que se formou para eleger Tancredo
! Neves; essa mesma alianca que foi
{ compelida a dar suporte a José Sar-
ney; a obrigatoriedade — em face do
; processo de democratizaciio — de ou-
vir os representantes do povo €, por
. conseguinte, aparar as pressdes polf-
ticas; e, sobretudo, o esforco para
conter aqueles que tentam ganhar
espaco politico & custa do debate em
torno da questéo da divida externa
* atuam como complicadores para o
fechamento dos novos acordos inter-
. nacionais com o FMI e os bancos
* credores.
; esse 0 parecer do representan-
i te, no Brasil, de um dos maiores ban-
¢o0s norte-americanos, que tem no
Pafs um consideravel volume de apli-
cacdes. A seu ver, ja existe um grau
maior de conscientizacio, tanto por
parte dos técnicos do FMI como dos
técnicos brasileiros. Mas as discus-
sOes em torno da renegociacio care-
cem de maior aguecimento a nfvel
dos termos relativos aos acordos,
deixando de lado o exagerado pas-
sionalismo com que vém sendo con-
duzidas, internamente.

O Fundo é criticado, prossegue a
fonte, porque sua atuagéo é vista co-
mo a de um médico, que prescreve 0
mesmo tratamento para todos os pa-
cientes, que, por sua vez, sofrem de
moléstias distintas. Mas suas deci-
sdes néo podem envolver a emoc#o.
“E seu dever analisar a situacéo dos
pafses devedores friamente, sob a 6p-
tica meramente técnica, desconside-
rgndo as variaveis soclals dessas na-
coes”™.
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A partir do momento em que o
FMI der o sinal positivo com relac#o .
a0 programa apresentado pelo Bra-
sil, o acordo com os bancos deverd i
ser concluido muito rapidamente,
afirma o banqueiro. Isso porque as .
posi¢cdes dos bancos e do governo |
brasileiro séio muito préximas e o *
acordo final devera ser basicamente |
aquele quase fechado com a equipe
do governo anterior. No entender da !
fonte, a despeito da postura indefini- |
da da Nova Republica — “em funcéo
dos acontecimentos polfticos” —, fal-
ta apenas aparar algumas arestas
com o FMI, para que a fase III seja
concluida.

Os técnicos braslleiros sentem-se
ofendidos e encaram a questdo do
monitoramento como uma intromis-
séio em seu trabalho. Mas esse néo é
um item crucial para o fechamento
do acordo com o FMI, destaca o ban-
queiro. Em seu entender, devera ser
encontrada uma solugéo que compa-
tibilize os dois lados. Muito mais re-
levante, afirma,é o sistema de amor-.
tizacOes crescentes do principal, que
se por um lado é negativo — porque
constitul uma remessa l{quida de di-
nheiro para o Exterior —, por oulro
cria condicOes bastante promissoras
para que os bancos estrangeiros for-
necam novos empréstimos volunta-
rios ao Pafs.

No que se refere especificamente
2 renegociacio com o Fundo, a de-
mora na definico da 8* Carta de In-
tengles é atribuida pelo banqueiro
ao cuidado de ambas as partes envol-
vidas, no sentido de se evitar a suces-
séio de waivers ocorrida no passado.
A fonte acredita que havera maior
tolerancia por parte do FMI, por
exemplo quanto 4 meta de expanséo |
da base monetéria — ja que o préprio
mecanismo de relending (reemprés-
timo) forca a sua expans#éo — e j)

inflacéo. “Ninguém esté tentando ti-
rar todo o ar do Brasil”, conclul.



