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~ Brasil promete ao FMI conseguir este ano
superavit operacional de Cr$ 5,7 trilhGes

BRASILIA — O Brasil pretende
zerar o déficit puablico operacio-
nal de Cr$ 50,7 trilhdes previsto
para este ano e mesmo obter um
superavit de Cr$ 5,7 trilhdes. Es-
sa proposta estd sendo discutida
com o Fundo Monetario Interna-

cional (FMI) pela missdo que es- .

t4 em Washington, desde terca-
feira, e deveré exigir um esforco
dos Estados e Municipios, pois o
Governo podera solicitar aos Go-
vernadores e Prefeitos que
abram mado dos recursos que tém
a receber este ano, contentando-
se com apenas Cr$ 2 trilhdes em
janeiro préximo.

Técnicos oficiais que acompa-
nham de perto as negociagdes
com o FMI acreditam que os Es-
tados ndo deverdo se recusar a
participar do esforco para a eli-
minacdo do déficit publico opera-
cional este ano. Lembram que, no
total, as transferéncias de recur-
sos para Estados e Municipios
vido crescer Cr$ 5,4 trilhdes em
85, gracas ao pacote que aumen-
tou a arrecadacdo de impostos
em Cr$ 16,2 trilhdes. Essa é uma
receita com a qual eles nio conta-
vam e que lhes vai permitir zerar
também seus déficits operacio-
nais este ano.

Os diferentes critérios do Governo e do Fundo

Os varios numeros do déficit
publico ja& divulgados podem pa-
recer confusos & primeira vista.
O que ocorre € que o Governo es-
timou um déficit de caixa de Cr§
108,8 trilhdes para este ano, en-
quanto esse mesmo rombo,
calculado pelo critério operacio-
nal do FMI, equivale a exatos Cr$
50,7 trilhdes.

No déficit operacional ndo sdo
computadas vérias contas que
compdem o caixa. Nele nlo es-
tdo, por exemplo, as correcdes
monetiria e cambial incidentes
sobre as dividas do Governo, nem
os encargos financeiros do Banco
Central e outras operacdes do BC
no exterior. Ndo estdo incluidas,
tampouco, as operacoes do Banco

do Brasil e Cr$ 5 trilhdes dos re-
cursos da receita tributdria, que
serdo arrecadados em dezembro
e s6 entrario no Caixa do Tesouro
em janeiro.

Todas essas exclusfes somam
Cr$ 58,1 trilhdes, que, subtraidos
do déflClt de caixa de Cr$ 108,8
trilhdes, resultam em um défxcxt
operacional de Cr$ 50,7 trilhdes.

Plano de trés pontos é examinado em Washington

A férmula montada pelo Gover-

no para eliminar o déficit publico
e que estd sendo examinada em
Washington pelo FMI prevé os se-
guintes passos:
1) Partindo do déficit de caixa de
Cr$ 108,8 trilhdes — total das des-
pesas previstas para as quais o
Governo nio dispde de recursos
— foram adotadas medidas que
incluem aumento da receita tri-
butéria e cortes de despesas num
total de Cr$ 62,2 trilhdes. Desta
forma, restam Cr$ 46,6 trilhdes
de déficit a serem cobertos com a
emissdo de moeda e de titulos pi-
blicos.

2) 0 esforcgo fiscal de Cr$ 62,2 tri-
Ihées permitird uma economia
superior ao déficit operacional de
Cr$ 50,7 trilhdes. Com isso, o Go-
verno nio s6 eliminard o saldo
negativo, mas também obterd
um superavit ptblico de até 0,4
por cento do Produto Interno Bru-
to (PIB), que, por sua vez, estd
previsto em Cr$ 1,27 quatrithdo
este ano.

3) Para fechar esta intrincada
conta, o Governo esta propondo
ao Fundo Monetario Internacio-
nal limitar em 180 por cento a ex-
pansio da base monetaria (emis-

sfio priméria de moeda) em 85.
Este é um dos aspectos da pro-
posta brasileira que deverdo en-
contrar forte resisténcia entre os
técnicos do FMI. Na pratica, uma
expansio monetadria de 180 por
cento seria complementada por
uma emissio de Cr$ 19 trilhdes
em titulos pablicos pelo Governo
federal. Se, por acaso, o FMI in-
sistir em um crescimento menor
para a base monetiria — possi-
velmente de 150 por cento ~— a
emissdo de titulos este ano au-
mentaria para mais de Cr$ 20 tri-
1hées.



