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Sayad vai a Camara JllStlflcaI" novos empreéstimos
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Brasilia — 0 Brasil deve ou nao
pedir novos empréstimos aos bancos
internacionais (dinheiro novo), ji em
1986, para fechar o balango de paga-

mentos? A questdo divide a equipe

econdmica do governo que a partir
desta semana movimenta-se em duas

diregdes diferentes. O Ministro do

Planejamento, Jodo Sayad, notdrio
professor da necessidade de dinhei-
10, vai 4 Camara dos Deputados na
quarta-feira para expor suas “Proje-
¢Oes para o setor externo da econo-
mia brasileira de 1986 a 1989” com
trés alternativas: pessimista, realista
e otimista. Fora daqui, o Ministro da
Fazenda, Dilson Funaro, terd seu
primeiro encontro com o diretor-
geral do FMI, Jacques de Larosiére.

Semana passada o Ministério do

. Planejamento concluiu 0s cendrios

‘que Sayad vai exibir na Cimara.

Apenas na hipdtese mais otimista 0

. pais néo necessitaria de dinheiro no-
- vo em 1986, mas mesmo nesta riso-

nha ‘perspectiva o pais necessitaria
de 300 milhoes de délares em 1987 e
pelo menos 1,4 bilhdo de délares em
1989.

Para construir os cendrios o Mi-

nistério alinhou as contas bdsicas do

balango de pagamentos como taxas

* " de juros internacionais, que determi-

nam o servigo (juros) pago pelo pais
a seus credores, 0 crescimento do
comércio internacional, com influén-
cia decisiva sobre saldos comerciais e
reservas cambiais. Na hip6tese con-
siderada realista pela equipe do Mi-
nistro Sayad o Brasil vai precisar de
dinheiro novo de forma crescente.
Estas necessidades chegam a 4,9 bi-
lhoes de ddlares em 89.

Na hipétese otimista, na qual as

“taxas de juros internacionais apre- .

sentam tendéncia constante de que-
da até o final dessa década, o Brasil
obter4 entre 1986 e 1989 - um saldo
comercial médio de 14 bilhdes de
délares, com as exportagdes apre-

‘sentando um crescimento anual de

8%. Neste cendrio, o pais iria buscar
novos empréstimos compulsérios
junto aos bancos internacionais, no

. total de apenas 1,4 bilhao de ddlares

e somente em 1989. De 1986 a 1988,
o superévit comercial portanto, seria
suficiente para financiar o déficit do

‘balango de pagamentos.

A dificuldade

O documento do Ministério do
Planejamento; ao tragar esses cend-
rios para o setor externo brasileiro, a
fim de avaliar se haver4 necessidade
de solicitar aos bancos mais recursos
nos préximos anos, nao entra em
detalhes a respeito de qual seria a
reacdo do mercado internacional ao
pedido brasileiro de novos emprésti-

“mos para fechar o balango de paga-

mentos e financiar o crescimento
econdmico do pais.

Em 1985, o Brasil excluiu a hipé-
tese de novos recursos externos, pois
as projegdes demonstram que o pais

esta em condigdes de financiar o .

déficit do balango sem recorrer a
bancos estrangeiros. Com o supera-
vit comercial estimado em mais 11
bilhdes de délares, o pais ndo s6
fecha suas contas com o exterior
como chega ainda a apresenar um
superévit de cerca de 300 milhGes de
délares, reforgando as reservas cam-
biais.

Mas nio foram s6 as projecdes
otimistas que levaram o Brasil a ndo
“pensar” este ano em dinheiro novo.
Como acentuou vérias vezes O €x-
Ministro da Fazenda, Mério Henri-
que Simonsen, os banqueiros nio

concederiam mais crédito a um pais
que estd com mais de 8 bilhoes de
délares em reservas cambiais ¢ se
mostra capaz de solucionar seu dese-
quilibrio no balango de pagamentos
sem ajuda externa. Os banqueiros,
costuma dizer Simonsen, ndo sio
bonzinhos ao ponto de conceder di-
nheiro a um pais que nao esté neces-
sitando, s6 para que o pais possa
crescer mais ou acumular mais re-
servas.

Quanto a 1986, essa dificuldade
estd longe de ser contornada, até
porque persistem divergéncias den-
tro do préprio governo brasileiro.

A polémica

O préprio Secretério Especial de
Assuntos Econémicos do Ministério
do Planejamento, Paulo Nogueira
Baptista, admite que a questao de se
buscar ou nao dinheiro novo no mer-
cado internacional vem sendo muito
debatida nos bastidores do Governo
e tem provocado polémica.

Enquanto o Minisro Sayad e sua
equipe de técnicos defendem a ob-
ten¢do de dinheiro novo, no curto
prazo, o Assessor Especial da Presi-
déncia da Repiiblica para Assuntos
Econdmicos, Luis Paulo Rosem-
berg, considera precipitada tal opgao
j4 nas negociagdes com os banquei-
ros interhacionais, referentes a 1986.
Logo, mesmo entre os negociadores
brasileiros ndo ha consenso. E foi
por isso que a Seplan realizou o
estudo, a fim de demonstrar que
provavelmente haveré a necessidade
de novos recursos, a ndo ser que os
acontecimentos no exterior sejam
muito favoraveis ao Brasil.

No cenédrio mais otimista a taxa
de juros estd calculada em 11,3%
(Libor mais spread) ao longo de
1986, . devendo se reduzir a 10,2%
em 1989. Nesta alternativa, o saldo
comercial é de 14 bilhoes de ddlares
€ 0 comércio internacional, em 1986,
crescerd 2,5%, e 3,7% ao ano, no
periodo de 1987 a 1989.

Aqui ndo haveria necessidade de
dinheiro nove de médio e longo pra-
zos junto a fontes bancérias interna-
cionais, a ndo ser um “residuo de 1
bithao e 400 milhdes de délares em
1989”. A divida externa liquida cai-
ria em 8%, em termos nominais, €
23%, em termos reais, no periodo
1986/89. Com isso, em 1986, a divida
externa liquida do Brasil chegaria a
94 bilhdes € 200- milhdes de dolares,
caindo a 86 bilhoes de délares em
1989.

Por dltimo, a Seplan alinha uma
hip6tese pessimista tomando por ba-
se taxas de juros internacionais mais
elevadas. Em 1986 a taxa de juros
seria de 13,3%, em 1987, de 12,6%,
até chegar a 12,2% em 1989. A taxa
de crescimento real do comércio

mundial é de apenas 0,5% em 1986,
subindo para 1,7% entre 1987 e
1989.

Nesta situagio, o saldo comercial
passa a 12 bilhdes de dolares, na
média, com as exportagdes crescen-
do a 6% ao ano ¢ as importagoes 9%
ao ano. O trabalho do Ministério do
Planejamento conclui dizendo que,
na realidade, ““as incertezas quanto a
evolugdo futura das economias in-
dustrializadas recomenda uma pos-
tura cautelosa, de precaugdo em re-
lagdo a possiveis cendrios desfavors-
veis na economia mundial”.

Alerta o estudo que, considera-
¢des quanto A conveniéncia ou nio
de se solicitar dinheiro nove dos
bancos, em futuro préximo, devem
ter em mente estas indefini¢des do
cendrio da economia mundial.

Brasil-Divida Externa Bruta
(US$ bilhoes)
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