DIVIDA PUBLICA

Governo quer ampliar o
acesso do investidor
final aos titulos publicos

por Maria Clora R. M. do Prado
, de Brasilia

~ O Banco Central esté de-
senvolvendo estudos com
vistas a criar novos instru.
mentos de captacdo de pou.-
pan¢a no mercado finan-
ceiro. ‘A idéia basica é fa-
zer com que o investimento
em papéis de renda fixa,
publicos ou privados, seja
feito diretamente pelo com-

prador final via mecanis-

mos institucionais.”

Aodar a indicacdo ontem
para este jornal, o diretor
da area de Mercado de Ca.
pitais do Banco Central,
Luiz Carlos- Mendonc¢a de
Barros, revelou que o pro-
pésito é ampliar o volume
de titulos piblicos na mio
do detentor da poupanga e
reduzir o que ele chama de
“aluguel do dinheiro no
overnight’’. .

Dos Cr$ 150 trilhées de
papéis da divida publica fe-
deral que se encontram no
mercado, forg'do setor pu-
blico, mais de 50% estdo
nas maos das instituicoes
financeiras, lastreando
operacbes do ‘‘open mar-

ket
CARTEIRA
INDIVIDUAL
O novo instrumento de
poupanca, que pode ganhar
a caracteristica de fundo
(funcionando, assim, no es-
quema de cooperativa de
aplicadores & semelhanca
dos fundos mituos) ou que
pode funcionar na forma de
carteira individual, serd
em principio administrado
por uma instituicdo finan-

ceira de mercado. A novi-
dade é que o investidor fi- -

nal, pequeno ou médio
(publico-alvo a ser atingi-
do), recebera a remunera-
céo de sua aplicaclo de

'vemight”

acordo com o prazo final de
vencimento dos titulos.

“QOs investidores no Bra-
sil preferem aplicar no “‘o-
nelas incertezas
que téem pela frente, mas a
rentabilidade . seria . bem

_maior se invertessem em

um portfélio de titulos fi-
nais.”” O Banco Central es-
pera que 0s poupadores se
sintam atraidos pela possi-
bilidade de maior ganho
em suas aplica¢6es. redu-
zindo assim o movimento
das operacdes de curtissi-
mo prazo. Estas, por sua
vez, ndo deixam de ser um
elemento de dificuldade na
almejada tarefa do gover-
no de encontrar maior esta-
bilidade para as taxas de
juros praticadas no merca-
do financeiro.
Além disso, este incenti-

vo-a mais ds aplicacdes de

. prazo mais longo sem duvi-

da abre espaco para que o
Banco Central  continue
operando com as coloca-
¢des de LTN, ampliando a
margem da administracédo
da politica desenvolvida.
pelo governo no mercado.
Mendon¢a de Barros fez
questédo de dizer que os no-
vos mecanismos, ainda em
fase embriondria de estu-
dos, néo vao substituir ne-

nhum dos instrumentos de
captacdo de poupanca ja&
existentes. Eles serdo cria-
dos dentro de um amplo
contexto que prevé, entre
outras providéncias, uma
revisdo na Resolucdo n?
366, que acabou com a ala-
vancagem para o carrea-
mento dos titulos privados
nas carteiras  das institui.
¢Oes financeiras. ‘“‘Vamos
acoplar tudo, independen-
temente dos estudos que ji
vinham sendo feitos.” /



