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A desvalorizagao do délar e a

que muda

ivida avtaerna

redugdo das taxas de juros véo diminuir

O chefe da assessoria econdmi-
ca do Ministério da Fazenda, Luis
Gonzaga Belluzzo, admitiu ontem
que os resultados da reunido ex-
traordinéria realizada ontem em
Nova York, da qual participam os
ministros das financas e presiden-
tes dos principais bancos centrais
do mundo, podem alterar a econo-
mia mundial.

— O presidente Ronald Reagan
estda profundamente preocupado
com o crescimento do déficit da ba-
langa comercial dos Estados Uni-
dos, que caminha para 150 bilhées
de dé6lares neste ano — disse Belluz-
z0. Mas esta néo € a Gnica fonte de
desequilfbrio da economia norte-
americana: a inflagfo anual que es-
tava em 2,8% pulou agora para
3,6%; as ultimas estatisticas a res-
peito do desempenho da produgéo
dos Estados Unidos apontam para
um crescimento do produto bruto
bem inferior ao que se esperava,; ha
a perspectiva de forte safida de re-
cursos dos Estados Unidos na for-
ma de pagamento de juros, aumen-
tando o déficit em conta corrente; e
hé o forte déficit orcamentario dos
Estados Unidos, que também preo-
cupa.

Desvalorizagéio do délar

— Mas o que deve ter precipita-
do essa reunido — disse Belluzzo —
foi a queda do délar no mercado
internacional na semana passada e
também a nova quebra do México,
anterior ao terremoto.

Belluzzo entende que, na prati-
ca, 0 que pode sair da reunifo de
ontem € uma forma qualquer de
desvaloriza¢géo do délar em relacéo
as moedas dos demais pafses indus-
trializados e em relacédo ao ouro, a
ser feita de maneira coordenada en-

tre governos e néo sé pelo governo -

~ norte-americano.
Uma das formas de se provocar

a desvalorizagéio do délar seria mo-

netizar parte do déficit — disse Bel-
luzzo. Isso significaria que o Tesou-
ro dos Estados Unidos seria obriga-
do a emitir mais moedas para pagar

nossa divida, afirma o

economista Luiz Gonzaga Belluzzo,
assessor do Ministério da Fazenda.
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as contas do setor piiblico e a redu-
zir a tomada de empréstimos. Con-
seqiiéncias inevitaveis de uma deci-
sfio dessas serlam a redugéio das
taxas de juro sobre empréstimos
em doélares e um aumento propor-
cional da infla¢fio norte-americana.

Em compensacéo, estariam
criadas condi¢des para uma rever-
séo da atual situacfio da balanga
comercial dos Estados Unidos: as
exportacdes dos Estados Unidos se-
riam estimuladas e as importagdes,
claramente reprimidas porque as
mercadorias norte-americanas fica-
riam mais baratas em outras moe-
das e as mercadorias de outros pal-
ses ficariam bem mals caras em dé6-
lares, inibindo encomendas.

Reagées em cadeia

Outra questéio — raclocina Bel-
luzzo — é saber como v#o reagir os
outros pafses. Porque uma desvalo-
rizagéo do délar pode provocar rea-
¢des em cadela por parte dos outros
governos de pafses industrizados
preocupados com a perda de com-
petitividade de seu préprio produto
no mercado norte-americano e le-
vé-los a decisbes que, por sua vez,
provoquem a desvalorizacdo tam-
bém das outras moedas. Daf por-
que é importante que haja um mi-
nimo de coordenacéo e acordo en-
tre governos. O que torna a opera-
¢80 mais complicada é o fato de

- que a maloria dos bancos centrais

 se Belluzzo.

te dos ativos em délares Geposita-

dos nos bancos mtemacionau.

Conseqiiéncias para o Brasil ié

Essas decisoes deverdio ter duns |
conseqiidncias posilivas para 6}
Brasil: a desvaloriza¢io do délar |

desvaloriza também apivlda exter-
na contabilizada em délares; e a

provével reducéio dasiaxas de juro |
sobre empréstimos em délares de-{

verd, também, reduzir o custo da
dIvida extema brasileira.

Em prineipio, a desvalorizagio
do délar n&o deve afetar demais as
exportagdes do Brasil para os Esta-
dos Unidos, porjue ¢ cruzeiro con-
tinua amarrado ao doélar e tam
se desvaloriza com ele em rel
as moedas européias, sem que
necessério mexer ha politica ¢
bial. i

Belluzzo aﬂrma, ainds, que jun-
tamente com essas mudangas, o
Banco Mundial deyera assumir
uma nova func#io: a de se tornar um.
credor mais importante dos
em desenvolvimento.  Tudo indies
que o banco Mundial deverd ser)
vado a descontar titulos da df
dos pafses em desenvolvimento]

je em poder dos bancos internacio- |

nais para alivid-los de um peso g
talvez néio possam mais supof
diante da nova polftica de desvs
rizacéo do doélar. :

Ocorre que o Banca Mun
néo dispbe de recursos suficie
para isso. Daf porque serdl p!
capitalizar o Banco Mundial —
ciséio que podera vir a ser tom
na préxima reunido do Fundo
netério Internacional ¢ do Bagies
Mundial, marcada para o pro
més, em Seul, Coréia. ¥

— Em sintese, tudo i4s0 pod&

acabar sendo bom para o Brasil e}
deve aumentar as condi¢fes de bar«}"
ganha do governo brasileiro jufito |
2o Fundo Monetério Internacional |
e junto aos credores externos — dis- |
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néo tem controle sobre a4 maior par |
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