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.0 noticidrio econoémico da se-
mana passada teve como principal
destaque o inicio de um processo de
desvalorizacdo do délar no mercado
financeiro internacional. Interna-
mente, as atengbes concentraram-se
sobre 08 debates em torno da ques-
tdo tributdria, embora ainda ndo se
tenha uma posi¢cdo definitiva das
autoridades a respeito.

Com relac¢do ao délar, que acu-
mulou sucessivas desvalorizagdes
ao longo da semana perante as de-
mais moedas, seu curso atual parece
representar essencialmente uma fa-
se de ajuste, posto que se encontrava
sobrevalorizado. Conquanto os efei-
tos mais significativos desse proces-
s0 86 devam manifestar-se a médio e
longo prazo, € possivel verificar que
a economia mundial poderd sentir
alguns beneficios mais imediatos,
como deve ocorrer para as exporta-
¢Oes brasileiras dirigidas a outras
regifes que ndo os Estados Unidos.
No entanto, € igualmente percepti-
vel que essa desvaloriza¢do atuard
como elemento de protecdo a indiis-
tria norte-americana, dando mar-
gem a um eventual surto inflaciond-
rio que fatalmente repercutiria so-
bre as taxras de juro.

Neste sentido, € prematuro qual-
quer euforia a respeito do nivel de
endividamento externo do Brasil e
de .outros paises endividados, jd
que 0 pardmetro fundamental sGo as
taxas de juro e ndo o délar em si,
Internamente, resta ver como serd
vidvel tirar partido desse momento,
fato que depende do encaminhamen-
to-da questdo salarial e do combate
& inflacdo via cortes nos gastos pi-
blicos. As pressées pela institucio-
nalizacGo da trimestralidade tém
recrudescido, notando-se até mesmo
indecisGes por parte de certos gru-
pos de empresdrios quanto a atitude
a tomar perante 0 caso. H4 uma ex-
pectativa pessimista de agravamen.-
to da inflagdo que passa a ser inyp.
cada como justificativa para conge.

der reajustes trimestrais.

Visdo da semana: dividas
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No préprio governo, observa-se
uma postura semelhante: loma-se
como principio fixar uma determi-
nada meta de crescimento para a
economia, sem se julgar indispensd-
vel um ataque mais frontal as cau-
sas determinantes da alta de precos.
Isso apesar de as autoridades anun-
ciarem um déficit publico superiora
Cr$ 200 trilhdes para o préximo ano,
o qual seria financiado fundamen-
talmente com um crescimento das
receitas tributdrias, enquanto os
gastos governamentais ndo sofre-
riam cortes mais profundos. Che-
gou-se até a divulgar que a estraté-
gia anteriormente concebida pelo
ex-ministro Francisco Dornelles, no
tocante ao déficit piblico, era dema-
siado “apressada” e que se faria in-
dispensdvel recuperar a capacidade
arrecadadora do governo em fungdo
de uma queda na receita fiscal. Nes-
te contexto, ndo passou despercebi-
da a velha desculpa de que os assa-
lariados ndo serdo atingidos pela
nova investida arrecadadora... Co-
mo este serd um governo marcado
por sucessivas elei¢gbes, pode-se
compreender o significado do refor-
¢o de caira das autoridades.

Alids, as pressdes nessa dire¢do
ndo param de crescer, com 0s polfti-
cos preparando o terreno para que a
Unido encontre argumentos satisfa-
t6rios para, depois de aumentar os
impostos, arvorar-se em repartidora
equlnime em beneficio de Estados e
municipios. i

A semana econbémica ainda teve
o pronunciamento do presidente Jo-
sé Sarney na ONU, procurando ca-
minhos aparentemente arriscados
para afirmar a soberania nacional,
08 quais passam diretamente por
tentativas delicadas de endurecer
as negociagdes com o FMI De qual-
quer modo, enquanto determinadas
metas domésticas ndo forem alcan-
cadas com a necessdria firmeza, de
pouca valia serd esperar qualquer
mudanga mais efetiva nas condigdes
de negociagdo com nossos cred@

sobre o crescimento




