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do governo brasileiro tam-

{ bém entenderam a propos-

ta como excessivamente
timida. Criticaram, em es-
pecial, as extensas e abran-

gentes recomendacdes de

aoh’tica econdmica que Ba-
er formulou para os deve-

j dores, como condi¢des in-
5 dispensaveis para o deslan-
i. che do plano.

Varias idéias vém sendo
discutidas desde a reunido
de Baker com os banquei-

'-'4 ros em Washington. Ja se
{ imaginou, por exemplo, a
4 formacdo de um fundo con-

junto para aplicacdo dos
recursos sugeridos por Ba-
ker. Também se estudou a
conveniéncia de reduzir
substancialmente o nume-
ro dos bancos envolvidos no
processo efetivo de nego-

.ciac@o da divida externa.

Hoje, sdo cerca de setecen-
tas instituicoes de todo o
mundo, a maioria de médio
ou pequeno porte, sem inte-
resse em continuar man-
tendo carteiras nestes
paises. Sdo estas institui-
¢oes, normalmente, que
atrasam os processos de
negociacao e resistem a pe-
didos de ‘‘dinheiro novo''.
Uma idéia é reduzir este to-

_ tal para bem menos, talvez

apenas as duzentas maio-
res instituigoes, efetiva-
mente interessadas (ou
obrigadas) a continuar no
processo. o

Obviamente, ¢é dificil
montar este afunilamento.
Os maiores bancos, teori-
camente, poderiam absor-
ver as carteiras das insti-
tuicoes menores. Isto, con-
tudo, faria com que houves-
se um aumento em suas
‘‘exposures’’, sem be-
neficio direto dos paises en-
dividados. Outras idéias,
existem, envolvendo, por
exemplo, esquemas de co-
financiamento do BIRD
com os bancos ou garan-
tias. Tudo isso devera ser,

| agora, amplamente discu-

tido.
RESPOSTA
Parece claro que a inicia-
tiva norte-americana pro-
curou responder, acima de

- tudo, a uma situa¢éo con-

creta que poderia, de outro
modo, deteriorar-se. 0 Mé-
xico deveré pedir cerca de
USS$ 3 bilhoes em ‘‘new mo-
ney” no préximo ano. Seu
programa de ajuste nau-
fragou, com as linhas mes-
tras do acordo multianual
que' acabara de assinar

. com os bancos.

A Argentina, que passou
a ser considerada o ‘‘bom
aluno’’ no ajuste dos deve-
dores, estd com uma situa-
¢ao trangiiila neste ano.
Para 1986, contudo, os ar-
gentinos ja deram indica-
¢bOes de que ndo aceitardo
continuar fazendo um ajus-
te duro. Para isso, prova-
velmente, deverio necessi-

. tar também de algum ‘‘di-

nheiro novo’’.

" T PREOCUPACAO

COM O BRASIL

O Brasil é o pais que
atravessa, por enquanto, a
situacdo mais suave no
“front”’ externo. No entan-
to, a soma destas turbulén-
cias, com o visivel esgota-
mento dos processos reces-
sivos de ajuste, especial-
mente por razodes politicas,
e as perspectivas mais pes-
simistas para o crescimen-

~ to da economia mundial,

formam um _caldeirdo em
perigosa ebulicdo. Os ban-
cos estdo nervosos com 18-
s0. Quando paises como 0’

_Brasil mencionam, mesmo

nao oficialmente, a possibi-
lidade de procurar acordos
sem passar pelo FMI ou
ndo aceitando programas
mais duros, a preocupacio
dos bancos aumenta.

A conversa do comité as-
sessor dos bancos com o

presidente do Banco Cen- °

tral brasileiro, Fernio Bra-

cher, no domingo, é um ~

exemplo. Os banqueiros
usaram um tom duro e in-
sistiram fortemente na ne-
cessidade de o Brasil con-
tratar um empréstimo
‘‘stand-by”’ com o FMI. A

iniciativa norte-ame--

ricana, vista da 6ptica das

reais necessidades de re- _

cursos destes paises, é ex-
cessivamente timida. Ela
implica, no caso dos bancos
privados, um aumento de
seus ‘‘exposures’’ em 2,5%
ao ano, um nivel que nem
sequer repde a variacao in-
flaciondria prevista para
os Estados Unidos.
ABERTURA

De toda forma, a propos-
ta abre uma discussao e
uma perspectiva. Neste
sentido, é uma reacao mui-
to mais sensata do que a
que os bancos encontraram
na reunido anual do FMI de
Toronto, em 1982, pouco de-
pois de o México ter decla-
rado uma moratéria. L3,
ndo se abriram brechas de
alguma participacdo dos
governos e das institui¢des
internacionais em auxilio
dos bancos. A reacao foi o
panico e a suspensao dos
empréstimos para a Ameé-
rica Latina.

AJUSTE
NECESSARIO

Baker, contudo, procu-
rou respaldar suas idéias
com uma enorme lista de
condicionalidades para o
ajustamento dos paises de-
vedores. Seus programas
economicos, disse, devem
enfatizar o crescimento
privado. Deve ser feito um
esforco para mobilizacdo
das poupanc¢as internas e
externas, que implica uma
reforma fiscal, uma ‘‘re-
forma do mercado de tra-
balho’’ e desenvolvimento
dos mercados financeiros.
Ao mesmo tempo, segundo
Baker, os paises devem
abrir seus mercados para
encorajar capitais de risco
e de empréstimo, liberali-
zar o0 comércio exterior e -
reduzir os subsidios as ex-
portacdes.
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— Soma-Se a estas exigen-
‘cias, ainda conforme O ro-
teiro contido no discurso do
secretario do Tesouro, a
necessidade de manter pre-
cos, salarios, juros e cam-
bio realistas, e politicas fis-
cais e monetarias adequa-
das ao controle inflaciona-
rio. .
Algumas fontes brasilei-
ras minimizaram a impor-
"tancia da listagem de exi-
geéncias, alegando que es-
tas colocagdes sao usual-
mente acrescidas a .qual-
quer forma de plano inter-
nacional norte-americano
desse tipo. Em outros ter-
mos, € algo que tem um pe-
so maior para 0 consumo
interno do que efetivo.

E possivel que esta supo-
sicio esteja correta. Mes-
mo assim, ¢ facilmente
previsivel que embutido no
plano de Baker venha uma
discussdo crescente destes
temas.

“Esforcos de qualc!uer
pais em ‘seguir sozinho’ po-
dem prejudicar seriamente
suas perspectivas para o
crescimento futuro’’, como
advertiu, em seu discurso,
o secretario norte-ame-
ricano,
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A proposta norte-ame-
ricana para mudar o rumo
da negociacdo da divida,
anunciada ontem pelo se-
cretario do Tesouro, James

- Baker III, foi ““uma primei-
ra resposta politica aos re-
clamos da Ameérica Lati-
na’’, na opiniao do ministro
da Fazenda, Dilson Funa-
ro.

Baker propés a amplia-
¢cdo da oferta de recursos
pelos bancos privados aos
paises devedores em US$
20 bilhBes nos proximos
trés anos, simultinea a um
aumento da aplicacdo do
Banco Mundial (BIRD) e
outros bancos de desenvol-
vimento em US$ 9 bilhées,
no mesmo periodo. A inten-
cdo é sustentar uma reto-
mada do crescimento eco-
némico, condicionada, con-
tudo, a um processo estrito
de ajuste dos paises endivi-
dados.

(0 secretario do Tesouro
dos EUA disse também, na
reunido anual do FMI/Ban-
co Mundial, que o FMI de-
verd continuar com *‘o pa-
pel central’’ no monitora-

James Baker Il

mento das economias dos
?dividados; as nagoes de-
edoras deverdo adotar
medidas mais drasticas pa-
ra controlar seus déficits
internos e a inflacdo.)

Funaro considerou “ex-
pressivo o plano norte-
americano especialmente
por seu aspecto politico.
“‘Seguidamente, os presi-
dentes de nossos paises
(latino-americanos) tém
pedido que se reconheca a
necessidade de crescimen-
to e que se discuta o débi-

- mexicanos,
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to”, disse. “Foi o primeiro
discurso que ouvimos neste
sentido (de autoridades
norte-americanas)’’.

Esta foi, alids, segundo
Funaro, a reacdo geral dos
argentinos e
colombianos. No final da
tarde, seus ministros da
Fazenda reuniram-se na
sala da delegacio brasilei-
ra exatamente para discu-
tir em conjunto o plapo de
Baker. Todos o teriam con-
siderado um movimento
positivo. Esses paises, jun-
tos, representam uma divi-
da superior a US$ 250 bi-
lhoes.

Apesar da boa intencao,
Funaro admitiu que a im-
plementacdo pratica da
proposta norte-americana
estd muito pouco clara. O
ministro esteve ontem com
os presidentes de quatro
grandes bancos internacio-
nais, entre os quais o Ma-
nufacturers Hanover e o
Chase Manhattan. Nenhum
dos banqueiros tinha uma
idéia precisa, mas ‘‘todos
acham que se pode chegar
a uma solucdo satisfato-
ria'’, segundo o relato de
Funaro. el

Os grandes bancos norte-
americanos, pelo que se sa-

--be, come¢aram a tomar co-

nhecimento do plano, bati-
zado por Baker em seu dis-
curso perante a reunido
anual do FMI /Banco Mun-
dial de ‘‘Programa para
um crescimento sustenta-
do’’, numa reunido que ti-
veram com o secretario em
Washington ha uma sema-
na. Baker expos o miolo da
idéia do Executivo norte-
americano e pediu que ca-
da banco elaborasse, por
escrito, uma sugestdo de
como poderia funcionar es-
te novo sistema. Ndo se co-

nhecem as alternativas en-
_viadas pelos bancos, mas,
supostamente, o plano final

‘ resultou de algumas dessas

idéias. .

Apesar disso, os banquei-
ros presentes em Seul rea-
gira
ao discurso de Baker. Na

realidade, outros membros

com certo ceticismo |
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