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A razão da folga nas li-
nhas externas comerciais é 
a queda no volume de fe-
chamentos de câmbio que 
vem ocorrendo desde agos-
to e acentuou-se em outu-
bro. Segundo o gerente de 
uma carteira que atua em 
várias praças, somente as 
empresas de mineração es-
tavam mantendo o ritmo 
normal de fechamentos. 
Mas nos últimas 15 dias até 
este segmente reduziu as 
opera s: 

E nWhit perspectivas de 
que a situação possa rever-
ter até o início do ano pois 
os exportadores de produ-
tos agrícolas estão na en-
tressafra. E muitas empre-
sas de manufaturados es-
tão bastante líquidas de 
modo que não precisam dos 
recame do cambio. Como 
a Correção eaMbfal elite su£ 
Dentudo a inflação nos 
últimos doze meses, Para 
uma inflação de 212,6% a 
correção ficou em 226,37% 
—, os exportadores tendem 
a segurar os fechamentos 
de câmbio. 

Na verdade, os exporta-
dores já estavam liquidas 
desde agosto'. Segundo'o di-
retor de câmbio de uma 
instituição de primeira li-
nha, desde agosto aumen-
tou a procura pelas opera- 

pOéS 	't-raVit, lige estava 
(e está) pagando prêmios 
acima da expectativa de 
desvalorização cambial. 
Líquidas, as empresas pre-
feriram vender os dólareti 
mas não pegar os cruzei? 
ros. 

ANTECIPAÇÃO 
A taxa atraente da travtí 

teria levado o exportador a 
antecipar os fechamentos 
de câmbio. Segundo esti-
mativas desse diretor, o vo-
lume de contratos de câm-
bio fechados até setembrõ 
superaria;em US$ 1 bilha° 
o volume de embarqueis 
afetivos. "Na Média, o coa-
trato é fechado 80 dias an-
tes do embarque. A balan-
ça comercial estaria agora 
refletindo o volume de con-
tratos fechados há dois me-
ses", diz. 

A antecipação dos fecha-
mentos de câmbio para 
aproveitar a trava explica-
ria, portanto, em boa parte 
a folga de recursos exter-
nos neste momento. José 
Sampaio Filho, diretor da 
Área Internacional do Ba-
nespa, lembra outro fator!' 
como a correção cambial 
está elevada, os exportado-
res preferiram fechar o 
câmbio após o embarque 
para ganhar mais corre-
ção. Isso reduziu o prazo 
das operações de pré-
financiamento e acelerou j 
giro das linhas. 


