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o BRASILIA — O Brasil nio deve
Cl“. firmar nenhum acordo com os cre-

} dores que implique pagamentos de

"':'«" juros como um compromisso rigido.
0 acordo deve depender do compor-
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tamento de algumas variadveis da
economia mundial que se refletem
sobre as finangas externas do Pais.

A opinido é do Professor de Econo-
mia da Universidade de Brasilia,
Dércio Garcia Munhoz, para quem o
Brasil ndo pode abrir mio — ao ne-
gociar com o Fundo Monetéario In-
ternacional e com os bancos — de
condi¢cdes que permitam um cresci-
mento firme de sua economia.

Munhoz propde que se as taxas de
juros subirem a determinados limi-
tes, a tal ponto que o pagamento
comprometa um crescimento entre
seis por cento e sete por cento ao
ano, deve haver uma cldusula que
permita o financiado dos juros acu-
mulados.

O professor afirma que se o Brasil
tivesse a certeza de que terd superé-
vit comercial em torno de US$ 15 bi-
lhdes por ano, a questdo da divida
externa deixaria de ser um proble-
ma: rolaria o principal e pagaria os
juros.

Assinala que a obtengio desse su-
peravit nos préximos anos est4 con-
dicionada a fatores que independem
da politica interna brasileira e do es-
for¢o do Governo para estimular as
exportacdes e conter as importa-
¢bes. As taxas de juros internacio-
nais, a capacidade de expansio da
atividade econdmica mundial e a
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evolucdo dos precos internacionais
sdo, na sua opinido, os trés princi-
pais problemas que dificultam o
acerto de compromissos rigidos com
o FMI e os bancos. Ao apontar ‘‘es-
sas trés varidveis fundamentais”, o
Professor Dércio Munhoz acrescen-
tou que “seria assumir um risco de
ndo cumprir seus compromissos a
aceitacdo de clausulas que fixem co-
mo rigido o pagamento dos juros”,
pois qualquer alteracdo de uma des-
sas varidveis afetara sensivelmente
a capacidade do Pais de pagar esse
juros.

Para ele, o Brasil deve evitar ‘““dis-
cussdes complexas’’ com o FMI e os
bancos, ‘‘pois eles sabem, até mais
do que as autoridades brasileiras,

das condi¢oes adversas para 0 paga-

mento da divida’’. Dentro desse ra-
ciocinio, ele é favoravel a que o Bra-
sil deve fixar com clareza os pari-
metros que considera adequados e
nido assumir compromissos cujo
cumprimento dependa das varidveis
fora do seu alcance.

Para Dércio Munhoz, questdes co-
mo juros, o preco das mercadorias
que o Brasil exporta e a situagédo da
economia mundial sdo fatores que
mantém a permanente incerteza
quando a capacidade de o Pais conti-
nuar pagando os juros. Dessa forma,
“toda a vez em que nio pudermos
pagar, esses juros terdo de ser co-
bertos por novos emprestimos’’. Na
contingéncia de o Pais ndo poder pa-
gar integralmente os juros esta
implicito, segundo ele, o resgyagdo

das condicOes que permitam a conti-
nuidade do crescimento da econo-
mia.

Munhoz considera que o cresci-
mento da economia € ponto inegocia-
vel, porque o Brasil ndo pode convi-
ver mais com as altas taxas de de-
semprego € subemprego e com oS
problemas da distribuicio de renda.

O Professor Munhoz assegurou
que a fiscalizacdo do FMI sobre a
economia brasileira é simplesmente
inaceitavel, porque exige solug¢des
impossiveis e que ja provaram ser
impraticaveis para as condic¢des do
Pais.

As posicdes ortodoxas do FMI ja
deram provas suficientes de que néo

resolvem o0s problemas econdomicos:

dos paises sob sua supervisio, se-
gundo Dércio Munhoz. Ele citou co-
mo exemplo o acordo firmado com o
FMI pelo Governo Janio Quadros,
quando foi elaborado um programa
que, ao invés de solucionar os pro-
blemas econémicos do Pais, o levou
a uma situacfo caodtica. Para ele, os
programas do FMI podem funcionar
em paises isolados e com problemas
econdmicos conjunturais, mas ja-
mais num pais como o Brasil, com
problemas estruturais, que ndo pode
viver em recessdo econémica.

Impor a recesséo para que o Pais
ajuste os desequilibrios de suas fi-
nan¢as internas e externas ¢é
conduzi-lo a uma situacdo que gra<
dativamente dificultard a solu¢do
desses mesmos problemas, na opi-
nifo de Dércio Munhoz.

dia acordo rigido com credores

Reiterando que o problema brasi-
leiro esta muito mais ligado a fato-
res externos, o Professor Munhoz
acentuou que o Brasil tem um poten-
cial produtivo capaz de gerar rique-
zas suficientes para saldar seus
compromissos.

— QO dificil para um credor — ga-
rantiu — seria a situac¢do em que o
devedor néo tivesse condi¢des e pro-
duzir bens para exporta¢ido, 0 que
nio € o caso do Brasil.

O parque industrial brasileiro,
apesar da retomada do crescimento
nos ultimos 12 meses, ainda esté
parcialmente ocioso e o potencial de
producdo agricola longe de se esgo-
tar. Por isso, segundo Munhoz, acei-
tar o programa recessivo do FMI é
sacrificar a economia brasileira em
sua Gnica garantia aos credores: a
capacidade de produzir para expor-
tar.

Dércio Munhoz vé com cautela a
maxidesvalorizacdo do ddlar ante as
moedas européias e ao iene, decidi-
da em setembro. Na sua opinido,
ninguém pode garantir, agora, se es-
sa politica, adotada pelas cinco
maiores poténcias industriais, se re-
fletira positivamente sobre a balan-
ca comercial brasileira.

Assinalou que a maxidesvaloriza-
¢do do dolar melhorard a posicdo
dos produtos brasileiros no mercado
norte-americano somente quando
competirem com produtos japone-
ses e alemaes.



