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~© resultado da visita que o presi-
dente do Banco Central, sr. Fernao
Bracher, fez ao comité de assessora-
mento dos bancos credores do Brasil
foi:gque os banqueiros propuseram o
refrifeio de negociagdes que haviam
sidointerrompidas hd mais de ano. O
cotffité de assessoramento deixou
cla‘:a; porém, que as renegociagdes se
re§tiingiriam ao reescalonamento
dos empréstimos que vencem ainda
esté“ano e no proximo. Significa isto
que os credores estrangeiros, ante a
incétteza atual, néo estdo dispostos
a eonceder a nosso pais um prazo
méaiby, que lhe permitiria fazer uma
programacfio mais dilatada para
a er aos compromissos externos.
Convém ressaltar que, empora a
prqposta dos bancos credores, no
sentido de se iniciar imediatamente
(hOJgx mesmo) a renegociagéo, possa
ser.gonsiderada altamente positiva,
néo quer isto dizer que o entendi-
mento sera rapido e féacil.

:Q presidente do Banco Central
péde comprovar, em sua viagem aos
Estados Unidos, que, sem um acordo
formal com o Fundo Monetario In-
terngcional, os bancos credores nao
se-mrostram dispostos a assumir
compromissos a longo prazo. Mos-
trarsse-iam, porém, mais transigen-
tes,.pelo menos, nas suas propostas

Dificil o acordo

de prazo curto? A intervencéo do
FMI — que o secretério do Tesouro
norte-americano parece ter conside-
rado dispensével, no tocante ao Bra-
sil, pafs que paga regularmente os
juros que incidem sobre sua dfvida
externa -— seria questdo fechada pa-
ra 08 bancos credores. J4 tivemos
oportunidade de assinalar que, para
estes, 0 endosso moral do FMI é im-
portante como justificativa a ser da-
da aos acionistas. Os bancos assenti-
ram agora em iniciar a renegociacéo
porque o presidente do Banco Cen-
tral ja se avistou com o diretor-
gerente do FMI, sr. Jacques de Laro-
siére, fato que realcou em seu pro-
nunciamento diante do comité de as-
sessoramento, no qual frisou tam-
bém, alids, que o Brasil continuara
mantendo informado o organismo
internacional acerca de seus progra-
mas. N#o ha duvida de que, se o dire-
tor-gerente do FMI fizesse um pro-
nunciamento positivo sobre o novo
programa, a renegociacéo com o0s
bancos seria facilitada.

Sem acordo com o FMI, os ban-
cos s6 estariam inclinados a concer-
tar uma renegociacéo que, aparente-
mente, equivaleria a uma prorroga-
¢do por um ano. Sem duvida, isso
representaria um avango em relagao

com os credores

4 altima prorrogacéo, que era apenas
de alguns meses. Mas & preciso que
se tenha em mente que, ainda assim,
a renegociac#o que hoje se inicia néo
seré tranqtiila. O presidente do Ban-
co Central pdde avaliar a importén-
cia que os bancos dfio & questéio das
“operagdes 63" das instituicles que
entraram em liquidagéo. Conforme
tivemos oportunidade de explicar, a
Resolucéo n: 63, do Banco Central,
nunca representou o aval das autori-
dades monetérias para operacdes de
repasse de recursos externos: apenas
enquanto interessava ao governo é
que este lhes deu cobertura, a fim de
assegurar 0 afluxo de recursos exter-
nos. Os banqueiros estrangeiros alu-
dem, entretanto, a declara¢des ver-
bais feitas anteriormente pelas auto-
ridades monetérias brasileiras, pro-
metendo total seguranca a tais apli-
cagles, a0 mesmo tempo que consi-
deram ter a renegociacdo aumenta-
do a responsabilidade do Banco Cen-
tral. Ndo h4 duvida de que a nova
renegociacéo terd de encontrar uma
solugéo de compromisso para os 415
milhdes de délares que se acham em
jogo.
Muito mais importante parece-
nos, contudo, apurar se existem ago-
ra condicdes para reduzir-se o spread
que o Pais estd pagando e gue &,

certamente, o spread mais alto do
mercado internacional. Esta questao
n&o foi aventada na conversa que o
presidente do Banco Central mante-
ve com o comité de assessoramento
dos bancos credores, mas é claro que
nfio faria sentido proceder-se a uma
renegoclacfio se o spread ndo baixas-
se. De outro modo, nfio se trataria de
renegociacfo, mas apenas de prorro-
gacdo, por um ano, de um acordo
pouco satisfatorio. ;

A questfio das linhas de créditoa
curto prazo é também importante.
Com efeito, trata-se de capital de gi-
ro indispensével ao bom desempe-
nho do comeércio internacional do
Brasil. Se os credores querem que
nosso pafs continue a pagar os juros
sobre a divida, devem ajudé-lo a
manter o superavit da balanca co-
mercial, O Brasil estd mostrando sua
capacidade de concorréncia nos pre-
¢os e na qualidade dos produtos, e 0
que lhe falta séo os meios de assegu-
rar a parte financeira.

A reluténcia dos bancos em ofe-

recer melhores condicdes podera le-
var o Brasil a adotar medidas mais

drasticas, unilaterais. Neste caso, o

Pafs teria de preparar-se para enfren-
tar uma recesséo muito mais cedo do
que se imagina...



