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O endurecimento da posi-
¢do brasileira pa nexgcox"’a‘-
¢&0 com seus credores, es-
bocado nests rodada de
conversas em Nova York, é
resultado de uma estraté.

. gia longamente discutida
no governo e respaldada
pelo proprio presidente da
Republica. E, portanto, pa.
ra ga]er.

principio é simples. O
Brasil quer vanfxgens
reais para o pagamento de
sua dfvida e acha que ests
numa posi¢so forte o sufi.
ciente para obté-las. Sabe
que os bancos fario o
possivel para ndo ceder,
mas aposta que acabardo
aceitando, para evitar um
mg maior.

omo existe clareza de

que esta é uma disputa que
néo se ganha na retérica, a
intenclo é evitar que os
avancos concretos na mesa
de negociacdo transbor-
dem sob a forma de um dis-
curso de confronto. Ao con-
trério, o Brasil quer mar-
car posicdo de didlogo e

~ boa vontade e a ida do mi.-
nistro da Fazenda, Dilson
Funaro, para conversar
com o diretor-gerente do
FMI, Jacques de Larosie.

~ re, é uma prova disso. '
© Hé, contudo, a firme dis-
posicdo de ndo aceitar pas-

Sivamente oS termos im-

postos pelos credores. Na

andlise feita em Brasilia, a

estratégia dos bancos é fa.
cilmente identific4vel: eles
supdem que a politica eco-
némica brasileira tem féle-
&o curto, nfo resistiré mui-
to mais de um semestre
sem esbarrar numa explo-
sfo inflaciondria, com re-
flexos negativos sobre as
contas externas. Por esta
razfo, o objetivo seria re-
novar acordos provisérios
de curto prazo, sem discu-
tir nenhuma mudanca
substantiva nos termos de
pagamento, até que o Pals,
enfraquecido por uma nova
crise, ficasse mais uma veg
vulnerével &s pressdes dos

crgzdortes. i

, Exatamente por isso,

intengdo do governo é jon:"
duro para impedir ’
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que isso aconteca. “'Se 05
bancos insistirem em colo-
car as coisas dessa manei-
ra, algumas condi¢des de
pagamento dos seus juros
poderio mudar”, disse a
este jornal, recentemente,
uma alta fonte governa-
mental.

As armas disponiveis s&o
conhecidas. A primeira de-
las seria uma centraliza-
¢do do cimbio, pela qualo
Banco Central ficaria res-
ponsével por todos 0s paga-
mentos externos. Isso jé
aconteceu em 1983, quando
o Pais perdeu todas as suas
reservas em caixa. A cen-
tralizacdo levou & monta-
gem de uma fila para os pa-
gamentos externos resul-
tou no actimulo de atrasos
nos juros superiores & Uss
4 bilhdes.

A centralizacdo em Si
ndo implica atrasos nos pa-
gamentos externos, mas é

* uma adverténcia para os

bancos. As outras alterna-
tivas, mais duras, seriam o
estabelecimento de uma fi.
1a para os pagamen:os ex-
ternos e a imposi¢éo unila-
teral de limites nos paga-
mentos de juros.

Os bancos, é claro, pode-
riam responder & iniciati-
vas desse tipo com uma re-
taliac8o igualmente dura:
a retirada dos créditos de
curto prazo, que hoje sus-
tentam as agéncias de ban-
cos brasileiros no exterior,
e dos créditos comerciais.
O efeito seria o imediato
desaparecimento das re-
servas hoje existentes.

—--0 grau de destruigivem-
butido nessas hipéteses le-
va muitos a comparar essa
situacéo & do equilibrio nu-
clear. Qualquer dos dois la-
dos poderia causar estra-

estd pedindo ndo chega &
ser nada absurdo. Soa mui-
to razodvel quando compa-
rado ao limite unilateral
imposto pelo Peru e pela
Nigéria ao pagamento de
seus juros. O governo bra-
sileiro esté pagando seus
compromissos em dia, po-
de ostentar projecbes bas-
tante confortdveis no setor
externo, pelo menos até o
final desse ano, e montou
um programa econémico
de ajuste. A dosagem deste
ajuste pode ndo satisfazer
plenamente nem aos ban-
cos nem 30 FMI, mas a di-
recio estd correta, como
reconheceu a direcdo do
Fundo.

E claro que, se os bancos
aceitarem reduzir as taxas
de “‘spread” e as comis-
sGées, mesmo sem que O
Brasil esteja engajado num
programa formal com 0
FMI, estard abrindo um
precedente. Terdo, de todo
‘modo, algumas justificati-
vas para fazé.lo, se quise-

rem,

O sucesso da ofensiva
brasileira depende, cru-
cialmente, de gue os ban-
cos acreditem gue o Pais
ests falando sério quando
menciona algumas hipéte-
ses mais duras. Tudo indi-
ca que estd, Ninguém quer
chegar a cendrios extre-
mos, mas, desde o ano pas-
sado, convive-se com a hi-
pétese de que uma contin-
géncia possa acabar em-
purrando o Pals a isso, e
procura.se estimar seus
provéveis efeitos. Existem
vérios riscos, mas pelo me-
nos uma certeza: esta é
uma das poucas ireas em
que o governo poderia con-
tar, numa situacdo extre-
ma, com uma sélida unani-
midade de apoio politico. )

gos gigantescos, mas difi- .

cilmente evitaria uma de-
vastacdo quase equivalen-
te em seu préprio terreno.

Nem todos no governo
brasileiro estdo convenci.
dos disso, j& existe sufi-
ciente tensio na situacdo
da maioria dos paises deve-
dores para que oS bancos
gueiram acrescentar o
Brasil & lista. O raciocinio
é que seria certamente me-
nos custoso aos bancos ce-
der um pouco em relaco
as exigéncias brasileiras
do que correr o risco de
acender o estopim de uma
nova crise financeira inter-

acional,
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