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0 “spread”

por Paulo Sotero
de Washington

Numa reunifio de quase
sete horas com o presiden-
te do Banco Central (BC),
Ferndo Bracher, ontem,
em Nova York, o comité de
bancos credores concor-
dou, em principio, em pror-
rogar gor pelo menos um
ano 0s US$ 15 bilhdes das li-
nhas interbancérias, que
constituem a divida de cur-
to prazo do Brasil. Os ban-
queiros mostraram-se dis-
postos a estudar também
uma reducfio imediata do
‘‘spread’, a taxa de risco

_ de 2% que o Pais paga des-
de o 1ltimo refinanciamen.
to de seus débitos de longo
prazo, em 1883. A resposta
dos banqueiros, que seré
provavelmente anunciada
depois de discutida em
maiores detalhes numa no-
va reunido, hoje, atende a
duas das trés reivindica-
¢Oes que o presidente do BC
lhes apresentou e parece
abrir caminho para uma
solu¢cdo de compromisso.

Os bancos disseram a

\Bracher, contudo, que nio

)

tém condicbes de atender
ao pedido brasileiro de
uma renegociacio abran-

gente do principal. Contu- .

do, a0 aceitarem reduzir a
taxa de risco, os credores
estarfio, na pritica, aten-
dendo & reivindica¢lo mais
importante do governo so-
bre os débitos de longo pra-

0.

Num clima de cordialida-
de, e que contrastou drasti-
camente com as dificeis
reunides que mantivera
nos dias anteriores com os

residentes dos maiores

ancos americanos, Bra-
cher apresentou aos ban-
queiros uma versfo modifi.
cada e um pouco mais am-
biciosa da proposta que jé
lhes avancara em encontro
semelhante, em dezembro.
Ele pediu uma prorrogacéo
de um ano e meio dos com-
promissos de curto prazo, o
refinanciamento do princi-

pal de 19885, de 1988 e pelo-

menos metade de 1987 e a
reducfio do “spread".
Bracher justificou a in-
clusio de 1987, que nfo
constava da proposta origi-
nal, com o calendério
politico do Pafs. Ele lem-
brou aos banqueiros que o
Brasil elegerd uma Assem-
bléia Constituinte em no-
vembro deste ano e dificil-
mente haveria condicles
de submeter ao Congresso
a aprova¢do de novas me-
didas na é4rea econbémica
que fossem necessarias a
um entendimento mais
abrangente-com os bancos,
logo no infcio de 1987. ;
Os credores pondera-
ram, contudo, que, diante
da palidez da declaracéo
feita pelo Fundo Monetério
Internacional (FMI) sobre
0 programa econdémico do
governo Sarney — que eles
consideraram uma simples
declarac¢do e ndo um endos-
so — e das dificuldades
criadas para vérios credo-
res pela decisdo do governo
brasileiro de ndo assumir
0os empréstimos feitos por
bancos estrangeiros ao Co-
mind, ao Auxiliar e ao Mai-
sonnave, nio consideram o
momento adequado para
negociar um reescalona-
mento generoso e abran-

gente do principal da divi.,
a

COpias da declaracéo de

I

Jacques de Larosiére fo-

ram distribuidas aos pre- -
sentes pelo presidente do
William Rhodes, !
que na ultima terga-feira -
passou pessoalmente no:

comité,

FMI para apanhé-las. Bra- -
cher néo criticou o texto do

diretor do Fundo. Limitou. ;
se a dizer que ele era auto- ;
explanatério, pois diz que a *

economia brasileira tem .

problemas que requerem:

medidas e que, neste senti.
do, esté certo, pois o gover.
no brasileiro também acha
que a economia do Paifs
tem problemas que reque-,
rem medidas apropriadas,
algumas das quais j4 estfo
sendo tomadas, mncig 1-
mente na drea da inflac¢fo. -
Bracher, que, segundo
uma fonte financeira, falou
constantemente pelo telefo-
ne com o ministro da Fa-
zenda Dilson Funaro, aca.
bou concordando com a po-.
siclio dos credores de que
qualquer refinanciamento.
do principal que se figer
agora teria caréter preci-
rio e acabaria sendo incor.
porado numa renegociacho
de maior félego, em 1987,
Ao assegurar uma solucko
de compromisso que inclui
prorrogactio de um ano da-
divida de curto prazo (que
nfo seréd féacil de imple-
mentar por causa da ques-
tdo das 63, conforme o8-
banqueircs avisaram «
Bracher) e uma reduclio
imediata do ‘“spread”, o.
presidente do BC parece:
ter alcancado os dois obje-.
tivos mais altos que o go-
verno poderia ambicionar,
realisticamente, nestas ne-
gociagdes. Como, na préti-.
ca, o Pais continuaré a pa-
gar arenas 08 juros e nfo o:
principal, como j§ vem fa-
zéndo, o resultado pratico
das negociag¢des ser4 tirar
a divida do cenério até o /
ano que vem.



