Governo desaquecerd economia

Brasilia — Ao concluir as discussoes sobre a
renegociagdo da divida externa, em Nova lor-
que, o governo tratard de esquecer a euforia que
tomou conta do pais, a partir de outubro do ano
passado, e comegard a desaquecer a economia,
de forma gradual, através de um controle mais
efetivo sobre a politica monetéria.

Essa impressao foi recolhida nos escaloes
intermedidrios do Banco Central, principalmen-
te entre a equipe encarregada de executar a
programagdo financeira. Segundo comentdrios
de técnicos do governo, o crescimento econdmi-
co, em 1986, serd limitado a 6%, abaixo, portan-
to, dos 8% de 1985.

Dentro do Banco Central, apesar da pouca
importéncia que a atual equipe econdmica dé a
moeda, continua a existir um alto grau de
preocupacao com relacdo ao descontrole mone-
tario..Em novembro, por exemplo, a expansao
da base monetaria (emissao primaria de moeda)
ficou em 25,4%. Como se isso j4 nao fosse
suficiente, dezembro emplacou um resultado
mais desastroso ainda: 34%. Como a inflagao,

‘em janeiro, ficard em torno dos 14%, j4 se
comega a especular, dentro do. BC, sobre a
explosdo da base monetdria neste final de més.

Segundo especialistas da drea monetéria,
ndo se pode fugir de uma realidade: crescimento
da moeda produz mais inflagio. Na opiniao
desses técnicos, essa é uma verdade econdomica,
mesmo que ndo se aprecie 0 monetarismo orto-
doxo.

No raciocinio dos especialistas, o governo
da Nova Repiiblica foi obrigado a esperar passar
o Natal e a renegociagdo dos compromissos
externos, para enfrentar de forma mais corajosa
o problema monetdrio. As fontes lembraram
que, no documento encaminhado ao FMI, o
governo menciona uma expectativa de 160%
para a inflacio este ano, mas faz questio de
ressaltar que € fundamental manter o crescimen-
to econdmico.

Esse detalhe € o nd de toda a questdo e o
presidente do BC, Ferndo Bracher, gastou mui-

ta saliva para tentar mostrar ao diretor-gerente
do FMI, Jacques de Larosiére, de que modo o
Brasil pretende conciliar crescimento econdmico
com o saneamento da drea monetdria.

O desaquecimento da economia, de qual-
quer modo, ainda encontra resisténcias dentro
do governo, segundo funciondrios do Banco
Central principalmente entre dois dos principais
assessores do ministro Dilson Funaro: Luiz
Gonzaga Beliuzzo e Jodo Manoel Cardoso de
Mello: Eles sdo os mais identificados com o
PMDB e, por conseqiiéncia, permanecem aves-
s0s s restrigdes que outros segmentos governa-
mentais consideram inevitdveis.

Belluzzo e Jodo Manoel segundo os mesmos
funciondrios, tém reiterado que, como 1986 é
um ano de eleigdes, ndo € conveniente, do ponto
de vista dos resultados, que a Alianga Democra-
tica (e principalmente o PMDB) pretende atin-
gir, em novembro, apertar demasiadamente as
torneiras que fazem jorrar o dinheiro publico.

No meio de tudo isso, estd a politica do
governo para o mercado aberto, jd que o déficit
publico pode ser, em paﬂc, aliviado através da
busca de dinheiro no mercado, reduzindo-se as
emissdes. Entretanto, essa tentacgdo, se alivia o
trabalho da guitarra da Casa da Moeda, aumen-
ta as taxas de juros, pois 0 BC tem necessidade
de jogar mais titulos piblicos no mercado. E
taxa de juros mais alta também alimenta a
inflagdo. )

E uma verdadeira “sinuca de bico”, que
deve deixar o pessoal do FMI arrepiado. No
Banco Central, contudo, os técnicos continuam
trabalhando com nimeros que indicam um arre-
fecimento da inflagdo, gragas as restrigoes que
pretendem impor. Para fevereiro, por exemplo,
a inflagdo estimada por técnicos do BC, segundo
documento confidencial, é de 8,5%, nimero
inteiramente diverso do que se tem no Ministé-
rio da Fazenda, que prevé uma taxa de, no
minimo, 10%. Se a previsdo for correta, margo
emplacard um percentual de 8%, enquanto abril
fechard com 7.5%.
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