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O realismo que falta

|a gestao econdomica

Depois de meses de muita retérica, em que minis-
. ltros e o proprio presidente José Sarney se jactavam de
. 4que o Brasil prescindiria do Fundo Monetério Interna-
" teional e acertaria com os bancos credores um acordo

.. Jdireto em bases muito melhores do que haviamos conse-

fguldo até a gestdo do ministro Delfim Neto, as autorida-
-Ides brasileiras enfim descobriram que a realidade ¢ um
" ipouco diferente de suas fantasias. Talvez essa licdo

{possa levar nossas autoridades a uma posi¢io mais
realista na execucgio da politica econdmica, o que facili-
taria a execugdo de um acordo com os credores que
permita ao Pafs trabalhar sem sustos.

O presidente do Banco Central, Fern&o Bracher,
. lapos tensas reunides com os bancos credores, mediadas
' Ipelo Comité de Assessoramento da Divida Externa Bra-
. Isileira, antes de embarcar para o Brasil teve a humilda-
« {de de reconhecer que nada estd acertado ainda, um
' fcomportamento totalmente diferente das demonstra-
« {¢Oes de vitéria e otimismo que os ministros brasileiros e
seus assessores exibiram 14 fora e aqui até a ultima
. |sexta-feira, quando chegaram a anunciar a conquista de
' luma reducdo no spread e em outras taxas extras que o
 {Brasil vem pagando.

) De acordo com o relato de nosso correspondente
- inos Estados Unidos, A. M. Pimenta Neves, o que Bra-
. leher conseguiu foi apenas wm principio de-entendimen-
 to com os bancos credores, ndo um acordo. Esse enten-
dimento foi firmado ad referendum dos acionistas dos
700 bancos que tém créditos com o Brasil e devera ser
confirmado nos préoximos dois meses, até o dia 15 de
margo.

«{ O governo brasileiro, que chegou a pensar numa
rambiciosa renegociacdo plurianual do principal da divi-
ida -e prorrogacdo dos créditos de curto prazo, com a
‘ Ireducdo do spread e outras taxas (imais ou menos 0 que
. tDelfim Neto, Ernane Galvéas e Afonso Celso Pastore ja
' thaviam acertado desde o final de 1984, mas que a Nova
- {Republica quis mudar no que diz respeito & participa-
' kao do FMI), saiu apenas com o minimo necessario para
info entrar numa crise cambial que certamente desem-
' Ibocaria num default com consegiiéncias desastrosas pa-
ra todo o sistema financeiro mundial. Eis 0 que obteve:

12) o principal da divida vencidoem 1985 foi reescalo-
nado num prazo de sete anos, com cinco de caréncia. Ou
seja: o Brasil tera de pagar tudo — cerca de oito bilhdes
: Lde délares — em apenas dois anos.

29) as linhas de curto prazo — os créditos comerciais
os depdsitos interbancéarios nas agéncias dos bancos
rasileiros no Exterior — ficam mantidas até marco de
+ (1987. Os contratos vencidos na sexta-feira foram prorro-
* lgados por 80 dias — até 15 de marco —, prazo necessario
- ipara que os 700 bancos envolvidos na histéria sejam
‘ E-consultados e novos contratos sejam confeccionados.

* k39 a parte do principal que vence em 1986 — cerca
. 12,8 bilhdes de ddlares — devera ser depositada no Ban-
-)co Central, em cruzeiros, pelos tomadores finais dos
empréstimos. Na pratica, os credores deixam de cobrar
|08 vencimentos nas datas previstas, sem, no entanto, se
comprometer com nenhum reescalonamento de longo
prazo.
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Além disso, o ministro Dilson Funato, contrariando
sua retoérica e a do presidente José Sarney, foi obrigado
--la participar ativamente dos ultimos lances dos entendi-
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"Imentos em Nova York e Washington e, por telefone,

~|assegurou a Paul Volcker, do Federal Reserve, e a Jac-
""iques de Larosiére, diretor-gerente do Fundo, que o0 FMI
serda admitido de qualquer maneira nas negociacdes. O
governo brasileiro prometeu também a seus credores
uma solugao satisfatéria para a questéio dos empreésti-
mos tomados pelo Comind, pelo Auxiliar e pelo Maison-
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R nave, com base na Resolucfo 63 do Banco Central.

. Se analisarmos esses dados sem nenhum ufanismo,
“lpodemos perceber que o governo brasileiro, em que pese
{0 excelente comportamento da balan¢ga comercial do
{Pafs no ano passado, acaba de receber um claro sinal de
-|desconfianga e reprovacdc da comunidade financeira
"[internacional. O mesmo grau de desconfianga que exis-
.Jte agqui dentro em relagéo & politica econdmica do go-
‘lverno Sarney existe 14 fora.

. Na frente interna, apesar da explosio da demanda,
.jque continua aquecida mesmo passada a previsivel fe-
jbre de compras do final do ano; apesar de as industrias
»1}4 terem preenchido praticamente toda sua capacidade
“fociosa; e apesar da pressio dos consumidores por mais
produtos, ndo ha indicac¢tes de que os investimentos
“jtepham sido retomados no ritmo necess4rio para man-
« ¥éFo crescimento em niveis razodveis e seguros. Como o
“overno nao tem um plano econdémico consistente de
- ‘J(?z}go prazo, os agentes econdmicos preferem nio se
" arriscar. Todos, como autodefesa, contemplam apenas o
-ldia-a-dia, esperando uma politica econdmica mais defi-
< lnida, diferente do velho expediente tdo usado pela Ve-
~jlba Reptlblica de ir empurrando os problemas com a
. par;'iga e apagando os focos de incéndio aqui e ali, na
imais pura improvisagio.
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Um dos ultimos lances da nova politica emergencial
j4 estd mostrando sua inconsisténcia e obrigando as
autoridades a urgentes reformulacgdes das propostas
icontidas no altimo pacote econémico. Enquanto tudo o
. lque era temido e indesejavel naquele pacote ja esta
. acontecendo, com inflagdo em alta, puxando todos os
. joutros desarranjos, a unica coisa ansiosamente deseja-
da pelo governo praticamente ja fracassou: os juros no
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- #aercado interno néo cafram: ao contrarto, subiram mui-

{7 € sO foram contidos na ultima semana, quando o
 Jverno reduziu o depésito compulsério dos depésitos a
ra Z0 dos bancos comerciais. E evidente que com essas
uay Jegacas e seus malogros, concretamente sentidos

. Inas ta:5as de juros e na inflacéo, o governo brasileiro s6
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 lestimula a desconfianga da sociedade, que ja atinge .
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- igrau elevadissimo. Como esperar que os interlocutores
" laxternos do Pafs, que dependem do bom senso da politi-

lea econdmica do governo para que os negécios acerta-
dos com o Brasil funcionem normalmente, tenham uma
opinido diferente da que os brasileiros tém? Se nfo
' lexiste um plano econdmico de longo prazo consistente,
- los credores nao tém como escalonar nossa divida a
longo prazo. Ficamos entdo nesses remendos de curta
iduragao.

O que o FMI fez nesses dias, mesmo assim arranca-
da a duras penas pelas autoridades brasileiras, foi uma
avaliag@o oficiosa — e néo muito positiva — da politica
econbmica do governo. Segundo de Larosiere, o progra-
ma econdmico apresentado por Funaro e companhia é
um enunciado de boas intengées, de cuja realizagio ele
termn duvidas, iguais ou maiores do que as de todos os
agentes econdmicos internos. O FMI e os bancos credo-
res ndo poderiam, porém, agir de outra mgneira, sob
pena de gerar uma crise cambial‘ que nao interessa a
ninguém.

' Todas essas dificuldades que estamos enfrentando
' |— até mesmo com custos financeiros concretos, pois ha
mais de um ano poderiamos estar pagando spreads mui-
to menores, de 2,125% para 1,125%, redugfo que ja havia
sido conseguida pela dupla Delfim/Pastore — s&o fruto
tla teimosa insisténcia do presidente José Sarney de nédo
gubmeter o Brasil “ao figurino do FMI”, que prejudica-
via 0 crescimento de 6% do PIB que ele sonha assegurar.
,A‘contece que o enquadramento do Brasil em um*recei-
Huario idéntico ao do Fundo — com diferengas de énfase
e velocidade adequadas A realidade do Pafs -~/néo €

ma guestio de interessﬁ. somente da comunidade fi-
nanceira internacional, Ms principalmente de interes-
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mposto inflacionario pelo

se de toda a sociedade brasileira, cansada de pagar um

|

cas. Este enquadramento, néo tenmos duvida, é apenas
uma questido de tempo. Mais cedo ou mais tarde o
governo brasileiro vai precisar tomar juizo e receitar
para ele e suas empresas uma politica de austeridade
realmente séria e nio apenas dessas que ele pde no
papel. Quanto mais esta decisfio demorar, pior para o
Brasil, visto que teré um desempenho pior a apresentar,
com a inflagao mais alta, as reservas cambiais menores
e a sociedade em ebuli¢io. Enfim, perderé todos os seus
trunfos, incluindo a credibilidade politica duramente
angariada pelo presidente Tancredo Neves. Quanto
mais demorar para agir na dire¢éo correta, mais o gover-
no Sarney estara empurrando o Pafs para uma solugéo
do tipo da adotada pela Argentina, que todos sabemos
gue é uma solugdo traumatica, violenta e deixa muitas
/vftimas fatais pelo caminho.
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