Nova postura mexicana melhora
condicOes de acordo do Brasil

por Paulo Sotero
de Washington

O discurso do presidente
do México, Miguel de la
Madrid, na ultima sexta-
feira, anunciando a inten-
¢&o do pais de limitar o ser-
vi¢o de sua divida externa
& sua ‘“‘capacidade de pa-
gar” melhorou significati-
vamente a posicdo do Bra-
sil para negociar nesta se-
nana o “‘spread”, ou taxa
de risco, acima do juro in-
terbancario de Londres,

que pagaré pelo refinancia- -

mento parcial da divida
ﬁue estd negociando em

ova York, disseram on-
tem fontes financeiras ou-
vidas por este jornal.

Unico item ainda penden-
te nas negocia¢des inicia.
das héd quase trés semanass,
as discussdes sobre a taxa
de risco comecaram na
manhi3 de ontem, na sede
do Citicorp. Antes mesmo
de seu inicio, fontes finan-
ceiras j& haviam manifes-.
tado a disposi¢do dos ban-
cos de cobrar do Brasil
uma taxa de 1,125% sobre a
Libor, a mesma que foi
concedida ao México, na
1 negociacdo do j4 naufraga-
do acordo plurianual de
reescalonamento concluido
no final de 1984 com o go-
verno do presidente De la
Madrid.

VITORIA

Para o Brasil. que paga
atualmente 2,125% de
“spread” sobre a maioria
dos empréstimos do setor

piblico — em alguns casos,

como nos empréstimos a
Itaipu, as taxas chegam a
2,25% —, uma reducéo des-
sa magnitude j4 significa-
ria, por si s6, uma dupla vi-
téria: por um lado, ela tra-
ria para o Pafs uma consi-
derével economia de divi-
sas ja neste ano. Por outro,

o fato de os bancos conce-
derem a um pafs que resis-
tiu a um entendimento com
o0 Fundo Monetario Inter-
nacional (FMI), o mesmo
tratamento de ‘‘spread”
dado ao México, que se sub-

 meteu ao FMI, marcaria

um avanco politico impor-
tante no encaminhamento
da questdo da divida, mi-
nando a légica da receita
ortodoxa até agora defendi-
da pelos credores privados
e pelos governos dos paises
industrializados.

O Brasil acompanha com
atencdo os efeitos de longo
prazo desta nova crise de
caixa do México, pois,
qualquer que.seja a solucdo
encontrada para contorné-
la, ela certamente reforca-
r4 a decisdo dos bancos de
néo aumentar seu risco fu-
turo através da concessio
de novos empréstimos aos
paises endividados em ge-
ral. No curtissimo prazo,
porém, é inegével que a
crise mexicana veio a ca-
lhar.

Agora, os negociadores
brasileiros, chefiados pelo
diretor da Dfvida Externa
do Banco Central (BC), An-
tonio de Padua Seixas, ‘‘po-
derdo conseguir até mais

do que obteriam na'semana .

assada’”, afirmou uma
‘onte financeira familiari.
zada com as deliberacdes
do comité.

“Ao insistirem na mu-
danca do foro dos contratos
da divida, durante toda a
semana passada, sabendo
por antecipa¢dio que teriam
de ceder, como
fizeram na sexta-feira pas-
sada, os representantes do
Banco Central acabaram
colocando-se numa posi¢do
ainda mais favordvel para
negociar o ‘‘spread’’ nesta
semana’’, calcula o ban-
queiro. ‘“Se antes eles po-

nalmente

diam reclamar um trata-
mento igual ao dado ao Mé-
xico, agora certamente vdo
edir um tratamento me-
hor.’”” Por contraste, o Bra-
sil est4 em boa posicdo pa-
ra pedir mais, acrescentou.

“No momento em que 0
México ameacga com a pos-
sibilidade de limitar o pa-
gamento de juros, o Brasil
oferece aos bancos a pers-
pectiva de aumentar suas
reservas em 1986 e conti-
nuar a pagar em dia seus
compromissos’’, disse a

fonte.
FORO

(A solucéio da.questdo da
jurisdicdo seré apresenta-
da como uma ‘“‘férmula
conciliatéria’” quando os
termos finais do acordo fo-
rem anunciados, provavel-
mente até o fim desta se-
mana. Na realidade, a fér-
mula, jd negociada em
suas linhas gerais, mantém
os contratos sob a jurisdi-
cédo das leis de Nova York,
e é conciliatéria apenas na
medida em que reconhece
a validade dos argumentos
brasileiros, e deixa o as-
sunto em aberto até as no-
vas discussbes que o Pafs
terd com os credores, no
ano que vem.)

De acordo com as infor-
macdes disponiveis no
mercado antes do discurso
de de la Madrid, a expecta-
tiva dos bancos era de que
Seixas faria um lance ini-
cial de ‘“‘spread’’ em torno
de 0,875% sobre a Libor.

Embora houvesse acordo
entre as diferentes fontes
sobre o impacto benéfico
imediato que o anincio da

nova estratégia mexicana -

ter4 para o-Brasil, havia di-
Yergéncias, ontem, sobre
como ele afetarda o ritmo
das negociacdes. ‘‘Creio
que as negociacdes vio an-

dar mais devagar agora,
pois o governo brasileiro
provavelmente vai querer
pesar melhor a posicdo me-
xicana e avaliar com cui-
dado as vantagens adicio-
nais que podera tirar da si-
tuacéo, antes de fechar o
acordo com os Bancos‘',
opinou um economista de
uma importante institui¢éo .
financeira internacional. A
favor desta tese existe o fa-
to de as negociacdes ja te-
rem superado quase todos
o0s topicos e estarem proxi.
mas de uma conclusio, fal.
tando ainda quase trés se-
manas para se esgotar o
prazo de validade — 15 de
mar¢o — das medidas inte-
rinas negociadas em janei-
ro para a renovacdo dos
compromissos da divida.

Uma interrupcio de uma
semana a dez dias nas.con-
versas ndo implicaré, por-
tanto, maiores problemas.

PRESSA

Banqueiros ouvidos por
este jornal defenderam,
contudo, a tese oposta, ar--
gumentando que o comité
provavelmente procurara
acelerar a conclusido dos
entendimentos com o Bra-.
sil. “Alguns membros do
comité, como o seu presi-
dente (William Rhodes),
certamente estio interes-
sados em se liberar o quan-
to antes das negociacbes
com o Brasil, para poder
concentrar-se na questio
do México, que é mais im-
portante’’, notou um ban-
queiro. “Além disso, essa
negociacdo com o Brasil
tem um carater provisério.
E como j& estd acertado
que tudo o que for negocia-
do agora (os vencimentos
de 1985 e de 1988) seré rene-
gociado no ano que vem, 0
Brasil nfo tem, na realida-
de nada a perder, fechando
o acordo nesta semana’’.



