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ENDIVIDADOS

Economistas
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propoem

a0 FMI financiamento
compensatorio para juros

por Paulo Sotero
devWashingron

Quatro economistas de
renome internacional, en-
tre os quais o ex-ministro
da Fazenda e do Planeja-
mento Mério Henrique Si-
monsen, propuseram a
criagdo de um programa
de financiamento compen-
satério no Fundo Monets-
rio Internacional (FMI)
destinado a proteger os es-
for¢os de ajustamento dos
paises endividados ante
eventuais altas dos juros
internacionais. A idéia é
uma das contribuigdes ori-

inais do estudo ‘“‘Rumo a

etomada do Crescimento
na Ameérica Latina’’, divul-
8ado na manha de ontem
pelo Institute for Interna-
tional Economics (IIE),
um centro de pesquisas pri-
vado de Washington dirigi-
do por C. Fred Bergstein, o
ex-secretdrio adjunto do
Tesouro dos EUA.

A proposta de financia-
mento compensatorio por
perdas produzidas por va-
riagdo dos juros é, segundo
Bergstein, um desdobra-
mento natural da cldusula
inclufda no acordo recente-
mente assinado entre o Mé-
Xico e o FMI, prevendo em-
préstimos adicionais auto-
méticos do FMI caso os
precos de petréleo, que é a
principal fonte de receita
para o pais, caiam abaixo
de US$ 9 por barril. Ha
duas semanas, a Argenti-
na, que deve renovar seu
programa com o FMI ain-
da neste ano, ja fez saber
?ue pretende indexé-lo pe-
0s precos do (rigo, seu
principal produto de expor-
tagdo. "~

0 Brasil, o acordo mexi-
cano e a intencdo argentina
estimularam os estrategis-
tas da drea econémica do
governo a imaginarem um
esquema segundo o qual a
economia seja formalmen-
te salvaguardada das va-
riacOes de juros e os efeitos
do frotecu_mzsmo. A pro-
posta, contida no estudo di-
vulgado em Washington,
aproxima-se, dpelo menos
em espirito, da pretensido
brasileira, com a diferenca
que ela prevé um papel
central para o FMI, que o
governo brasileiro deseja
ver pelas costas.

Outra questdo im’por’tah-‘
te levantada pelo estudo é a

da necessidade de um au- . Po%0.

mento substancial do fluxo
anual de capitais para a
América Lanza para cerca
de US$ 20 bilhdes liquidos,
através, €
de organismos multilate-
rais como o Banco Mundial
(Bird) e o Banco Interame-
ricano de Desenvolvimento
(BID). :

Preparado ao longo dos
iltimos dois anos, sob o pa-
trocinio conjunto do IIE, da
Fundacdo Getilio Vargas,
do Colégio del México e da
America’s Society, o estu-
do pretende, segundo
Bergstein, ‘‘colocar um

ouco-de carne nos 0ssos do

lano Baker''. Embora ndo
tenha sido iniciado com es-
se objetivo, pois precede a
iniciativa do governo ame-
ricano, sua divulgacdo
coincide com os esforcos de
Washington para transfor-
mar o acordo receptemen-
te celebrado entre o México
e o FMI na plataforma de
lancamento — ao menos

ublicitdrio — do Plano Ba-

er durante a reunido
anual do FMI e do BIRD,
no fim deste més.

David Rockefeller, presi-
dente da America’s So-
ciety, que compareceu &
entrevista coletiva em que
o trabalho foi divulgado,
ontem, fez questdo de enfa-
tizar que o estudo foi produ-
zido primordialmente por
latino-americanos e foi
também financiado, em
sua maior parte, por fontes
da regifio. Assinam o estu-
do, além de Simonsen, o
professor Bela Ballassa,
americano de origem hun-
gara que trabalha como
consultor do BIRD e lecio-
na Economia Politica na
Universidade de Johns
Hopkins, em Washington;
Gerardo M. Bueno, ex-
embaixador do México jun-
tc 4 comunidade européia e
pesquisador-sénior do Colé-

io del México; Pedro-

ablo Kuczynski, ex-

ministro de Energia e Mi-

nas do Peru e co-presidente

. do banco de investimentos
First Boston Corporation.

_para que a

principalmente,

~ " CRISE DA DIVIDA

0 trabalho reconhece que
a crise da divida na Amer!-

ca Latina foi causada em

grande parte por fatores
externos, mas afirma que,

‘independentemente de

suas causas, ela revelou
problemas profundos que
precisam ser enfrentados
regido reencon-
tre o caminho do cresci-
mento sustentado e reverta

o declinio de 10% da renda

r capita registrado desde
it esse sentido, o diag-
néstico feito pelo estudo é

- essencialmente o mesmo

_que se faz nos centros de
Secisio dos paises indus-
. trializados. Trgssa méres:i
i principais precl

1 gtacadas. n{ﬂ'mam os auto-
res do trabalho.

e E necesséario que os go-

vernos promovam refor-
mas de suas politicas de co.
mércio e de cimbio a fim
dedar uma “‘orientacdo pa-
ra fora’’ & economia de ca-
da pals. Somente essa
orientacdo permitird aos
paises da regido restaurar
o crescimento e ter a recei-
ta de divisas de que neces-
sitam para manter o paga-
mento do servico da divida.
0 estudo recomenda que se
coloque menos énfase do
que no passado nas politi-
cas de substituicdo de im-
portacdes, mas, condena,
em frmclpto tais politicas.
O plano siderurgico brasi-
leiro, que comegou a ser

implementado no governo .
Geisel, quando Simonsen

era ministro da Fazenda,
foi distinguido por Bergs-

tein como um exemplo ‘'de

substituicdo de importacéo
eficiente". No sentido opos-
to, o programa nuclear, ini-
ciado na mesma época, é,
segundo o professor Ballas.
sa, um exemplo do que ndo
deve ser feito. Nesse
capitulo, os autores do es-
tudo aconselham também
os governos a evitar medi-
das excessivas de protecdo
e a usar apenas os incenti-
vos de exportacdo aceitos
internacionalmente.

.* 0 aumento da competi-
tividade interna é outra
drea em que os palises pre-
cisam trabalhar. Para isso,
sugerem os autores do es-
tudo, eles devem adotar ta-
Xxas de juros reais positivas
(mas ndo excessivas), me-
didas de politica fiscal des-
tinadas, por um lado, a con-
ter o déficit piiblico e a pre-
servar o espaco de acdo do
setor privado e, por outro,
aencorajar mais a poupan-
¢a do que o consumo. As
politicas de incentivo ao in-
vestimento de capital es-
trangeiro e as medidas que
induzam o repatriamento
de capitais sdo também
aconselhadas, como for-

mas de aumentar a receita '

de divisas sem aumentar a
divida.

_* A terceira drea que pre-
cisa ser atacada é a do Es-
tado. Os governos devem
promover uma desregula-
mentacdo substancial da
economia, de modo a enco-
rajar o empresariado a in-.
vestir mais. .

Aos paises industrializa-
dos, lé-se no estudo, cabe
manter a economia muan-
dial crescendo a um mini-
mo de 3% a0 ano e comba-
ter o protecionismo, dimi-
nuir as taxas reais de juros
através de cortes no déficit
piublico (principalmente
nos EUA). Aos palses in-
dustrializados cabe ainda
reduzir os ‘‘spreads’’, a ta-
xa de risco que os bancos
cobram para refinanciar os
empréstimos. As sugestées
sobre o aumeato do fluxo

~ anual de capitais para a re-
fiio, para US$ 20 bilhdes
fquidos, e a criacdo do pro-
grama de financiamento
compensatério a aumentos
de juros, pelo FMI, comple-
tam o estudo, que é franca-
mente contririo ao perdio
da divida. :

‘“Ainda que as propostas
do estudo possam parecer
excessivamente ambicio-
sas, elas sdo realistas’,
afirmou Bergstein. “‘Trés
anos atrés, era simples-
mente inimaginével que os
paises latino-americanos
adotariam muitas politicas
que jé adotaram e mudan-
cas significativas ocorre-
ram, também, na

‘dos paises industrializa-
:dos.”” Ele citou, por exem-
!plo, a entrada do México
para o Acordo Geral de Ta-
. rifas e Comércio (GATT),

a adocdo de politicas de
privatizacdo por vdrios
* paises e, no lado das na¢des
tindustrializadas, o novo pa-
T pel do BIRD.

‘O BRASIL

. 0 estudo indica o Brasil
como um pals que j& obteve
resultados na aplicagdo de

" algumas sugestdes do pla-

no, como uma politica de

cémbio realista, politicas

" de substituicdo inteligentes

. ete. A referéncia elogiosa

. 80 Pafs — que nos ultimos
tempos tem sido apresenta-
do, especialmente em Was-
hington, como uma espécie

* de império do mal do Ter-

- ceiro Mundo em matéria de
politica comercial — nlio
foi aceita de forma unéni-

sicdo

. mee 5erou um pequeno de-
bate
+ zado pelo IIE na noite da

urante o jantar reali-

segunda-feira passada pa-
ra celebrar a divulgac¢édo.
Desafiado a dar sua opi-
nido, o ex-ministro Simon-

- sen, usando uma escala de
. 0 a 10, deu nota 7 para as

politicas de cimbio e de co-
mércio do Pais, 5 para as

- politicas monetéria e fiscal
*.e 0 para a desestatizacdo.

sar da nota média de
Simonsen nédo chegar a 4
nas trés reas em que 0 es-
tudo vé necessidade de re-
forma, o mexicano Gerar-
do Bueno chamou a aten-
¢do para o fato de o Brasil
estar muito adiante dos de-
mais pafses da regido na
implementacdo de politi-
cas de mudanca. ‘'O Méxi-
co”, concluiu Bergstein,

Ape

. “adoraria ter os problemas

! do Brasil.”



