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JORNAL DO BRASIH

Brasilia — Dentro de duas sema-
nas 0 governo Sarney inicia uma
nova estratégia destinada a garantir
a entrada de recursos novos (700
ntilhGes de dblares), através do siste-
ma de cofinanciamento, visando ob-
ter Os recursos necessirios para o
ﬁnancxamcnto dos programas de ex-
pansao do setor elétrico brasileiro. A
idéia original, imaginada no inicio

deste ano, de obter esses emprésti-

mos através dos bancos comerciais
privados, acabou abandonada, devi-
do.-as dificuldades no processo de
renegociagao global da divida exter-
na brasileira.

. O objetivo a%%ra, segundo confi-
denciou um colaborador do ministro
do Planejamento, Jodo Sayad, € ob-
ter os mesmos 700 milhdes de ddla-
res através de organismos oficiais de
créditos internacionais. Uma primei-
Ta missdo segue nos proximos dias
para o Japao, comandada pelo pré-
prio ministro Sayad. Outra vai aos
paises nérdicos e uma terceira, ainda
sem data fixada, ird até a Arabia
Saudita negociar com os dirigentes
do Fundo Saudita de Desenvolvi-
mento.

O cofinanciamento

O cofinanciamento foi a férmula
encontrada pelas autoridades econ6-
ara a obten¢do de dinheiro
novo comunidade financeira in-
ternacional sem passar pela ortodo-
xia do Fundo Monetério Internacio-
nal. Na verdade, o projeto previa a
entrada de recursos externos até o
valor de 1 bilhdo 200 milhdes de
délares (sendo 500 milhdes de déla-
res-do Banco Mundial e o restante
dos bancos comerciais privados).

As dificuldades comecaram a
surgn’ quando o governo brasileiro
sentiu que os bancos quenam, antes,
uma definicdo a respeito da renego-
ciagdo flobal dos 105 bilhdes da
divida do pais. O projeto de ter o
Banco Mundial funcionando como
uma espécie de substituto do FMI
nos contatos com a comunidade fi-
nanceira internacional, segundo ex-
plicaram os técnicos, acabou ndo
dando certo. “O board do Banco
Mundial, — presidido por Barber
Comable — contudo, aprovou no dia
23:de setembro Gltimo a liberagao da

arcela (no valor de 250

mdhoes dp délares) de um total de
milhdes de délares. A serem
aphcados no programa elétrico brasi-

“, ~A segunda tranche, de acordo
ooin a linguagem dos técnicos, deve
sgtllberada ap6s as eleigdes de no-
vémbro. Mas antes deve -envolver
uma discussdo politica importante,
relacionada com o congelamento dos
precos e das tarifas dos servigos
publicos. Os recursos serdo aplica-
dos no chamado Programa de Recu-
peragéo Setorial, referente a amplia-

30 das linhas de transmissio e de
istribuicdo de energia elétrica.

O congelamento

' Para liberar a segunda parcela de
250 milhées de délares, o Banco
Mundial deverd pedir informagdes
ddicionais ao Brasil sobre o destino
do congelamento dos pregos. Os téc-
nicos do BIRD, segundo indicou a
assessoria de Sayad, estao em divida
se a Eletrobrds terd condigoes de
garantir uma melhoria anual da or-
dem de 1%, até 1989, na rentabilida-
de de suas concessiondrias. No en-
tanto, conforme o secretério de Con-
trole das Estatais, Antoninho Mar-

ob o coman

mo Trevisan, assinalou na semana
passada, o novo orgamento das 179
empresas estatais do setor produti-
vo, a vigorar a partir de janeiro de
1987, nao leva em conta eventuais
aumentos de pregos.

Nao € apenas com o BIRD que o
Brasil enfrenta dificuldades opera-
cionais. Obstdculos surgiram tam-
bém com o Banco Interamericano de
Desenvolvimento. Pelo estatuto des-
sa instituicdo financeira, os chama-
dos quatro grandes da América Lati-
na — Brasil, México, Venezuela e
Argentina — estdo limitados a obter,

' no maximo, empréstimos no valor de

250 milhdes de dolares por ano. Tal
montante nio atende mais ao dina-

mismo da economia brasileira, de

acordo com a avaliagio feita nos

gabinetes da Seplan e da Fazenda.

O Brasil espera conseguir até o
final deste ano uma solugao para o
problema, através de um aumento
do ca Fltal do BID, que subiria para
24 bilhdes de délares Com i isso, 0
governo pretende obter empr (3
do BID, no periodo 1987/90, no
valor minimo de 1 bilhdo de délares
anuais. Tal mudanca de critério é
importante, porque o pais estd amor-
tizando, por ano, algo préximo a 1
bilhdo 500 milhdes de délares —
referentes a juros e ao principal de
empréstimos do BID e do Banco

Mundial.
Empréstimos setoriais

Com o BIRD, o Brasil conseguiu
uma férmula interessante de obter
mais dinheiro no curto prazo, atra-
vés dos chamados “empréstimos se-
toriais”. Por este caminho, o gover-

Conabmie, o BIRD

para obter crédito

erou recurso

no Sarney pretende garantir, até de-
zembro, pelo menos 1 bilhio de
délares, por meio de financiamentos
especificos a agricultura e ao setor
elétrico.

Por este mecanismo, os desem-
bolsos sdo quase autométicos, en-
g uanto pelo processo tradicional do

IRD, um financiamento de 500
mxlhoes de ddlares, por exemplo,
pode levar até dez anos para o seu
desembolso total. No caso, as libeta:.
gOes sdo efetuadas de acordo com g5
cronogramas fisicos das obras. -~

O cofinanciamento, portant&‘,

_era outra saida interessante para o

Brasil, na opinido dos técnicos. O
seu éxito, contudo, continua sendo
duv1doso, porque os bancos comer-
ciais mostraram-se reticentes. A op-
¢ao pelos organismos multilaterais
de crédito, incluindo o Eximbank
japonés e instituigdes oficiais de cré-
dito- da Arabia Saudita, parece ser .
uma saida importante para o gover-
no brasileiro, as voltas com as pres-
sOes norte-americanas para um acor- -
do de renegociagdo da divida no
figurino ortodoxo do FMI.

O que pode complicar as coisas é
o alto valor dos recursos pretendidos
pelo Brasil, 700 milhées de délares :
em dinheiro novo. As negociagdes °
deverdo apresentar caminhos defini-
tivos no decorrer dos préximos 60
dias, justamente o geriodo em que o
ministro da Fazenda Dilson Funaro
pretende concluir com a comunidade
financeira internacional um acordo
sobre a divida brasileira fora dos
moldes ortodoxos imaginados em, "
Washington e Bonn. }

Brasil aposta no cofinanciamento



