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Ne%001agao da divid a
O BRASIL
por uma estrategia g

ORNAL

Brasilia — Enquanto o Clube de Paris ainda
apresenta como posigio formal a exigéncia de
que o Brasil se submeta ao Fundo Monetario
Internacional, antes de qualquer discussiao de
um acordo plurianual de sua divida, o talento
dos negociadores brasileiros estd sendo exigido
menos para driblar as referéncias ao FMI, e
muito mais para encaixar todos os acertos preli-
minares sobre a divida externa no programa
mais amplo das relages internacionais do
Brasil.

— A estratégia brasileira — afirma 0 secre-
tario especial de Assuntos Econémicos do Mi-
nistério da Fazenda, Luiz Gonzaga Belluzzo — ¢
deslocar todas as discussoes para o plano maior
das relagOes financeiras, comerciais e de movi-
mento de capitais.

A negociagio da divida externa passa deste
modo a funcionar como instrumento basico dos
esforcos brasileiros para redefinir suas relagdes
com a economia internacional, o que envolve
muito mais do que o simples retorno dos em-
préstimos voluntérios ao pais. “O que é decisivo
para nés € ndo tratar a divida externa de modo
isolado, mas articulando-a com as mudangas que
a0 necessérias no comércio, por exemplo, e no
sistema de “investimentos externos para o
Brasil”.

Pagamentos menores

Esta articulagdo, na prética, implica num
limite para o pagamento de juros € outros
servigos, que possibilite ao pais fazer saldos
comerciais bem menores e, portanto, importa-
¢oes em volumes muito mais significativos e
adequados ao crescimento acelerado que o Bra-
sil pretende e precisa, segundo um assessor da
area econdmica. E nesta 6tica que o teto de ndo
transferir, a titulo de juros e outros servigos da
divida, mais do que 2,5% do PIB, ou s¢ja, algo
préximo de 6,5 bilhdes de délares por amo,
continua valendo como referéncia para as nego-
ciagdes, do lado brasileiro.

Em pronunciamentos formais, as autorida-
des até aqui tém falado num redugdo das trans-
feréncias para um nimero préximo de 10 mi-
lhoes de délares, considerando uma diminuigao
no pagamento dos juros da ordem de 1 bilhdo a
1,5 bilhdo de dolares, factivel. O novo embaixa-
dor brasileiro nos - Estados Unides, Marcilio
Marques Moreira, se referiu a estes valores,
calculando que este ano o pais ter4 transferido

em torno de 12 bilhdes de délares de pagamento
da sua divida externa.

Essas previsoes, a rigor, sdo conservadoras.
Primeiro, porque ji este ano os pagamentos
feitos pelo Brasil estardo abaixo do nimero
citado pelo novo embaixador. Segundo fontes
do Ministério da Fazenda, de juros totais da
divida, o pais pagard 8,5 bilhdes de délares,
quando pagou 11 bilhdes, em 1985. Com o
pagamento de outros servigos, a transferéncia
total ficard um pouco acima dos 10 bilhdes de
délares. Portanto, colocar este mesmo volume
de ddlares como meta para os préximos anos,
dentro do acordo plurianual, revela apenas uma
projegdo extremamente cautelosa. Na prética,

nao € 0 que 0 gOverno quer, Ou mesmo imagina
que pode obter.

Dentro das negociagdes, que o governo
brasileiro gostaria de ver resolvidas até dezem-
bro, mas cujo prazo, lembra Iéelluzzo, na verda-
de se estende até marco do préximo ano, a
questdo da queda das reservas internacionais do
Brasil, da ordem de 1 bilhdo 200 milhdes de
délares, no primeiro semestre deste ano, pode
ser usada contra, ou a favor do Brasil.

Se ela aumenta a vulnerabilidade do gover-
no como negociador, pode também, por outro
lado, ser usada como argumento para demons-
trar que o pais efetivamente ndo deve continuar
com o nivel atual de transferéncia de capitais,
acreditam assessores da drea econdmica. Reser-
vas na faixa dos 7,5 bilhGes de déblares se
aproximam do limite técnico de seguranga, que,
no caso brasileiro é de 4,5 bilh6es de délares, ou
seja, o equivalente a trés meses de importagio.

Fora da estratégia geral, os pardmetros para
a renegociagdo da divida sdo fornecidos pelo
acordo com o México. O Brasil dificilmente
aceitard um spread superior a taxa de 0,8125%
obtida pelo México. “Um pais que apresenta
uma performance melhor nao pode ser tratado
sob piores condigbes”, observa Belluzzo, sem
sequer considerar o dado de este pais estar
submetido ao monitoramento do FMI, “porque
essa referéncia ndo tem mais qualquer valor
para o Brasil”.

— Vamos para todas as frentes de negocia-
¢ao, com postura de negociadores, abertos, mas
hé limites, e as condigées obtidas pelo México
estao entre eles — afirma o assessor do ministro
Dilson Funaro.



